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Bolsa Mexicana de Valores

IPC * 48,967.01 +432.17 (+0.89%)
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Deuda: La posibilidad de que Banxico llegard a modificar su politica
monetaria con un incremento en su tasa objetivo, comienza a sonar entre
algunos analistas. La excesiva volatilidad en el tipo de cambio, llevé al Banco
Central a utilizar una de sus herramientas, al incrementar el monto de
subastas de coberturas cambiarias. En esta semana Banxico efectuard su
reunion de decision de Politica Monetaria, y aunque el mercado descarta que
en ésta reunidn pudiera incrementar su tasa, si se plantea que si la
afectacion en el tipo de cambio se incrementa de manera alarmante, pudiera
optar por un aumento adicional. Hay que recordar que éste es el Ultimo mes
de su actual gobernador, Agustin Carstens en el cargo, que la FED muy
probablemente incremente en diciembre su tasa y que la incertidumbre del
TLCAN siga prevaleciendo en el mercado. Mientras tanto, ademas del
complicado entorno para el mercado de deuda local, los inversionistas
globales optaron por reducir sus posiciones en activos de mercados
emergentes, por lo que en octubre, se incremento la prima de riesgo para la

deuda mexicana.Prima de riesgo: Es el sobreprecio que exigen los inversionistas por
comprar la deuda de un pais frente a la de EU, cuyo precio es el que se utiliza como base o
referencia ya que esta considerada como la mas segura y es menos propensa a sufrir bandazos
en funcidn de factores coyunturales o puntuales -crecimiento, déficit...-.

Tipo de Cambio.- La decisién de Banxico de incementar el monto de
coberturas cambiarias en subasta, en combinacion con un ligero
debilitamiento del ddlar, permitié un pequefio respiro al peso mexicano. Sin
embargo, la quinta ronda de renegociacion del TLCAN dara inicio del 17 al 21
de noviembre por lo que no se descartan nuevos episodios de nerviosismo y
volatilidad. Ademas la salida del gobernador Carstens y la designacién de su
sucesor también podria contribuir al nerviosismo. Ni siquiera el favorable
desempefio temporal del petréleo mejora el panorama, tal y como puede
apreciarse en los resultados de la Ultima encuesta que realiza Banxico entre
analistas del sector privado, quieres incrementaron su previsidon para el peso
hacia el cierre del 2017 de P$18.14 a P$18.70 en promedio.

“Con el fin de la 4ta. ronda de conversaciones entre EEUU, Canadd y Meéxico la
semana pasada, cuyo objetivo era renegociar el Acuerdo de Libre Comercio de
América del Norte (TLCAN), pero que acabé en un callejon sin salida, dos cuestiones
se convirtieron en los principales puntos de discordia. Uno de ellos tiene que ver con
las exigencias del Gobierno Trump para las llamadas “normas de origen” de los autos.
El Gobierno de Estados Unidos quiere que el contenido de componentes
estadounidenses en los coches sea de, al menos, el 50% para que puedan encuadrarse
en las tarifas cero del TLCAN. Otra medida concomitante consiste en elevar el valor
minimo de los componentes de automocion adquiridos en los tres paises del actual
"\62,5% al 85%....”

——————
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Fuente: Wharton Universia. Articulo : ¢ Cual es el futuro del TLCAN? “”. Consulta la nota completa en el Apartado de

Andlisis, Seccion Notas y Articulos de interés de nuestra pdgina web: www.fimse.com

Puede Consultar Emisoras en Seguimiento Apartado Analisis,Seccién Notas www.fimse.com

Documento destinado al Pablico en General

Linea FIMSE (01461) 215-1234

Indicadores del Mercado de Deuda y Cambios

Tasas de int

s Por ciento

Resultados de la dltima subasfa de valores

Tasa objetivo 06/11/2017 75 7.00 3010/2017
Fondea bancario 06/11/2017 75| 7.01 Cetes a 29 dias 703
TIEa4semanas  06/1120177%  7.3831  Celesa 92 dias 7.13
TIEa13semanas 0611201775 74129  Celesai76dias 723
TIEa26semanas  31/101201775 75250  Bonostasafiaasafios 7.10
Udibonos 2 10 afios 3.42

Tipos de Cambio Peso/Délar

Tipo de cambio para solventar obligaciones
denominadas en délares de los EE.UU.A.,

o P T
[pagaderas en la Repiblica Mexicana 05”1',20173
Fecha FIX
0611201775 150814  Masinformacien Euro 21201
Yen Japonés 0.1673
s -
" Canadiense
Fecha Nivel
06[11120173 19.0360  Mas informacion

Fuente: Banco de México

Encuesta BANXICO 01 Nov. 2017

Cuadro 1. Expectativas de los especialistas sobre los
principales indicadores de la economia

Media Mediana
Encuesta

septiembre octubre septiembre octubre

Encuesta

Inflacion General (dic.-dic.)
Expectativa para 2017 6.30

3.84

6.25
3.85

6.30
3.79

6.24

Expectativa para 2018 3.80

Inflacién Subyacente (dic.-dic.)
Expectativa para 2017
Expectativa para 2018

4.89
3.72

4.76
3.67

4.90
3.5

4.74
3.66

Crecimiento del PIB (4% anual)
Expectativa para 2017
Expectativa para 2018

2.10
2.22

2.10
2.25

2.10
2.30

2.10
2.30

[

Tipo de Cambio Pesos/Délar (cierre del afio)
Expectativa para 2017 18.14 18.70
18.21 18.61

18.05
18.15

18.80

Expectativa para 2018 18.50

Tasa de fondeo interbancario (cierre del IV trimestre)
Expectativa para 2017 7.02 7.03
Exr para 2018 6.53 6.63

Equipo FIMSE

7.00
6.50

7.00
6.50
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Declaraciones y Certificacion de Analisis I

Yo, Beatriz Lopez Mejia, certifico que los puntos de vista que se expresen en este documento son reflejo de mi opinioén personal sobre
los indicadores, empresas y toda la informacion vertida en éste reporte. Conforme a lo establecido en las Politicas y Lineamientos para
evitar conflicto de interés establecido en la Guia de Inversién de FIMSE, los analistas bursatiles tienen que observar ciertas reglas que
regulen su participacion en el mercado, con el fin de prevenir la utilizacion de informacién privilegiada.

La remuneracién de la Analista en Jefe se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes de FIMSE
Asesoria Patrimonial Independiente S de RL de CV (FIMSE) y esta se determina con base en la rentabilidad de FIMSE y del desempefio
individual del Analista en Jefe . La analista no ha recibido, no recibe, ni recibira pago directo o compensacién de alguna de las empresas
o de cualquiera de las fuentes mencionadas en este reporte y que puedan ser sujetas de andlisis en este documento.

Puede ser posible que FIMSE haya prestado, este prestando o brinde a futuro algin servicio a alguna fuente de informacion o empresa
mencionada en este reporte. En los Ultimos 12 meses, FIMSE no ha recibido compensacion por este concepto.

Ninguno de los miembros de FIMSE funge con algin cargo en alguna de las fuentes de informacién o empresas mencionadas en este
reporte

Al cierre del ultimo trimestre, ningun miembro de FIMSE mantiene inversiones directa o indirectamente en valores o instrumentos
financieros, que represente el 1% o mas de su cartera de inversion, de los valores en circulacion o el 1% de la emisién subyacente de
los valores o instrumentos de inversién mencionados en éste reporte.

El propédsito de esta publicacién y de sus servicios asociados es delinear el progreso de los mercados en los términos de la aplicacién
correcta de un sistema determinado. La informacién contenida en este reporte ha sido obtenida de fuentes consideradas como
fidedignas. La informacion, estimaciones y recomendaciones que llegaran a incluirse en este reporte se encuentran vigentes a la fecha
de su publicacion, pero pueden ser sujetas de modificaciones o cambios.

“Reporte integrado y presentado con fundamento en el Anexo 15, Articulo 47, de las DCGA a las entidades financieras y demas
personas que proporcionen servicios de inversion”

La guia de inversion definida por FIMSE considera:

En el Mercado de Renta Variable:

Compra:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos supera la expectativa del indice de Precios de la BMV.
Retencion:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea similar a la expectativa del indice de Precios de la BMV.
Venta:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea inferior a la expectativa del indice de Precios de la BMV.

En el Mercado de Deuda:

Compra:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos supera la expectativa de la Inflacién.
Retencion:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea similar a la expectativa de la Inflacion.
Venta:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea inferior a la expectativa de la Inflacién.

“Rendimientos pasados no garantizan Rendimientos Futuros”
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