| Boletin

02 Octubre, 2017

FIMSE

Asesoria Patrimonial Independiente S de RLde CV

Informativo

RAI 30003-001-(13859)-21/08/2015

Publicacion Semanal

Mercados Accionarios:

La administracion del presidente Trump dio a conocer su tan comentado plan
fiscal. En el plan se plantea el recorte del impuesto sobre la renta, recorte del
impuesto sobre sociedades y eliminacién del impuesto sobre sucesiones. Sin
embargo, Moodys por ejemplo opina que "Los recortes de impuestos no serian
compensados con los recortes equivalentes al gasto, lo que ejerceria una
presion al alza sobre el déficit presupuestario y la deuda federales”. Aunque
faltan detalles y su discusiéon en el Congreso, su presentacion influyé
positivamente en los principales indices accionarios de EU,llevandolo a nuevos
maximos. En México, tal y como se esperaba, el Banco de México dejo sin
cambio su tasa objetivo, la cual se ubica ahora en 7%. En su comunicado de la
reunion, Banxico menciona que los efectos de los desastres naturales que
ocurrieron en septiembre, seran pasajeros y transitorios, pero si se podrian
percibir algunas presiones en el desempefio del crecimiento econémico y la
inflacion para el dltimo trimestre del afio. Comienza octubre y con él la
temporada de reportes del tercer trimestre del afo, que llevard a los
especialistas a revisar su distribucion de activos. Factores por Considerar:
Decision de politica monetaria del Banco Central Europeo y dato de empleo en
EU. En México la confianza del consumidor y la encuesta de expectativas de
citibanamex. Niveles estimados Corto Plazo: BMV:51,000 Dow:22,700

Bienes Basicos:

Petréleo.-. Adicional al conflicto entre Turquia e Irak, se ha extendido la opinién
de que el mercado esta cerca de recuperar el equilibrio entre oferta y
demanda. Esta vez, la opinién esta siendo compartida por los principales
productores pertenecientes a la OPEP asi como los que estan fuera de la
organizacion. La recuperacion del crecimiento de la demanda de petréleo en
paises industrializados y el robusto consumo en China, seran fundamentales
para acelerar la demanda. Aunque en las Ultimas semanas el petroleo registro
un desempefio favorable, los estimados de precio al cierre del 2017 no rebasan
los USS51. Bienes Basicos: La noticia del plan fiscal de Trump que plantea una
reduccién en los impuestos, favorecidé la recuperacién del ddlar y por ende,
afectd la cotizacion del oro, llevandolo a los niveles de precio de agosto de
2017. Adicional a la noticia del plan fiscal, la expectativa de un incremento en la
tasa objetivo de la FED, también alienta al ddlar, por lo que los especialistas
estiman que de aqui a que se presente el proceso de normalizacién monetaria
de la FED, la cotizacién de los metales preciosos dependera si se increenta o no
la volatilidad y la necesidad de activos de resguardo. El precio del oro estimado
hacia el cierre del 2017 se ubica ahora en US$1,300.
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Fecha BMV bDow S&P NASDAQ
29-sep-17 50,346.06 22,405.09 2,519.36 6,495.96
22-sep-17 50,313.51 22,349.59 2,502.22 6,426.92
30-dic-16 45,642.90 19,762.60 2,238.00 5,383.12

Var% sem

Var% en 2017

0.06%
10.3%

0.2%
13.4%

0.7%
12.6%

1.1%
20.7%

Fuente: Yahoo Finance, Infosel

Desempefio del Petroleo WTI Estimado vs Precio de
cotizacion.
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Fuente: Trading Economics, BullionVault

Diferencia
Fecha BRENT WTI OPEC MEZCLA MEX || Estimado Me ORO Londres Plata Londres
zclavs
29-sep-17 $57.54 $51.67 $55.20 $ 49.02 Presupuesto | ¢ 1,28335 S 16.86
Presupuesto
22-sep-17 $56.86 $50.66 $54.84 $ 48.75 SHCP $ 1,29480 S 16.97
30-dic-16 $56.82 $53.72 $5330 $ 46.25 | S 42.00 $7.02 $ 1,159.10 $ 16.24
Var% sem 1.2% 2.0% 0.7% 0.55% -0.9% -0.6%
Var% en 2017 1.3% -3.8% 3.6% 6.0% 10.7% 3.8%
Fuente: Wall Street Journal, OPEP, Infosel
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Indicadores del Mercado de Deuda y Cambios

Tasas de interés Por ciento

Deuda: El evento de mayor relevancia fue la decision de politica monetaria

. . . . Resuitados de a lilfima subasta de valores
de Banxico que conforme a las expectatlvas, no efectué movimientos en su

qubemnamentales
tasa objetivo. En su discurso, Banxico menciona que aun cuando los efectos — msacena  oztoe0E 700 13102017
de los desastres naturales sean transitorios, si podrian incrementarse la  Fodeobancaio  otoabfrz 706 Celesalt dis ks
.7 . . . . Cetes a 91 di T.06
presion en los precios de algunos bienes y servicios por el desabasto natural TEd¢smms @MonnE ot Semadlos
ue pudiera presentarse. Asimismo, la autoridad menciona que se encuentra oo PRI 7 — L=
q p. P : ’ T a TIEa2fsemanss 2700201775 74p75  Bonostasafiaas afios 611
consciente de que ahora que las negociaciones del TLCAN aumentan de Usibonos a 10 zios n
intensidad podria incrementarse la volatilidad, incrementando la paridad s e Cambio Peso Dol Tipos de cambio
, . - . . e S respecto a ofras divisas *
peso dodlar y en consecuencia la posibilidad de que algunos precios de bienes T v
denominadas en délares de los EE.UU.A., fRscs ol

y servicios también resientan éste efecto. En resumen, Banxico percibe
mayores riesgos por inflacién, que por crecimiento, sin embargo confia en
que la inflacidn alcanzara su objetivo en 2018. Por lo tanto es de suponer que
la autoridad monetaria no efectuaria recortes en su tasa objetivo, mientras
perciba que el escenario para la inflacion se ha”deteriorado”. Basta con ver
el estimado de inflacion en la encuesta Banxico, en donde los especialistas
incrementaron su estimado de inflacion general para 2017, respecto de la

pagaderas en |a Repiiblica Mexicana
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Encuesta BANXICO 020ct,2017

encuesta anterior.

Tipo de Cambio.- Los especialistas del mercado coinciden en sefialar
mayores presiones para el peso. Adicional a la volatilidad que pudiera
presentar por la posibilidad de un resultado adverso en las
renegociaciones del TLCAN, al parecer, los futuros del peso en el mercado
de Chicago fueron establecidos con base en la fuerte resistencia técnica
que presentaba el peso frente al délar alrededor de los $18.00 por ddlar.
Con el mejor desempefio del délar despues de los anuncios de la FED y la

Cuadro 1. Expectativas de los especialistas sobre los
principales indicadores de la economia

Media
Encuesta

Mediana I
Encuesta

agosto septiembre agosto septiembre

Inflacion General (dic.-dic.)
Expectativa para 2017
Expectativa para 2018

6.24
3.85

6.30
3.84

6.25
3.80

6.30
3.79

Inflacion Subyacente (dic.-dic.)
Expectativa para 2017 4.97

3.75

4.89
3.72

4.99
3.67

4.90

Expectativa para 2018 3.65

presentacion del plan fiscal de parte de la aministracién Trump, los
cambistas esperan movimientos de paro de pérdidas- ya que ahora el
peso se ubica por arriba de los US$18.20- lo que podria implicar que el
peso se mueva en el corto plazo, en una banda mas cercana a los $18.50.

Crecimiento del PIB (A% anual)
Expectativa para 2017 2.16

2.27

2.10
2.22

2.15
2.40

2.10

Expectativa para 2018 2.30

Tipo de Cambio Pesos/Délar (cierre del afio)
18.23 18.14
18.21 18.21

18.20
18.11

Expectativa para 2017
Expectativa para 2018

18.05
18.15

[Tasa de fondeo interbancario (cierre del IV trimestre)
Expectativa para 2017 7.04 7.02
Expectativa para 2018 6.57 6.53

7.00
6.75

Equipo FIMSE

7.00
6.50

“Meéxico acaba de sufrir uno de los peores terremotos de su
historia. Sélo unas semanas antes, los huracanes Harvey e Irma
tuvieron efectos devastadores en diferentes paises americanos.
| Las catdstrofes naturales, ademds de poco previsibles, tienen un
importante coste personal y material. Sin embargo, Eduardo
Cavallo, economista del Banco Interamericano de Desarrollo
(BID), asegura que, a largo plazo, las posibilidades de
recuperacion de un pais son altas, aunque depende de la
*\rnagnitud del suceso..”

Fuente: Banxico
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Fuente: Wharton Universia . Articulo : “¢Cuanto tarda un pais en recuperarse de una catdstrofe natural?”. Consulta la

Beatriz Lapez Mejia
nota completa en el Apartado de Andlisis, Seccion Notas y Articulos de interés de nuestra pdgina web: www.fimse.com

beatriz.lopez@fimse.com
Analista en Jefe

Puede Consultar Emisoras en Seguimiento Apartado Analisis,Seccién Notas www.fimse.com
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Declaraciones y Certificacion de Analisis I

Yo, Beatriz Lopez Mejia, certifico que los puntos de vista que se expresen en este documento son reflejo de mi opinioén personal sobre
los indicadores, empresas y toda la informacion vertida en éste reporte. Conforme a lo establecido en las Politicas y Lineamientos para
evitar conflicto de interés establecido en la Guia de Inversién de FIMSE, los analistas bursatiles tienen que observar ciertas reglas que
regulen su participacion en el mercado, con el fin de prevenir la utilizacion de informacién privilegiada.

La remuneracién de la Analista en Jefe se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes de FIMSE
Asesoria Patrimonial Independiente S de RL de CV (FIMSE) y esta se determina con base en la rentabilidad de FIMSE y del desempefio
individual del Analista en Jefe . La analista no ha recibido, no recibe, ni recibira pago directo o compensacién de alguna de las empresas
o de cualquiera de las fuentes mencionadas en este reporte y que puedan ser sujetas de andlisis en este documento.

Puede ser posible que FIMSE haya prestado, este prestando o brinde a futuro algin servicio a alguna fuente de informacion o empresa
mencionada en este reporte. En los Ultimos 12 meses, FIMSE no ha recibido compensacion por este concepto.

Ninguno de los miembros de FIMSE funge con algin cargo en alguna de las fuentes de informacién o empresas mencionadas en este
reporte

Al cierre del ultimo trimestre, ningun miembro de FIMSE mantiene inversiones directa o indirectamente en valores o instrumentos
financieros, que represente el 1% o mas de su cartera de inversion, de los valores en circulacion o el 1% de la emisién subyacente de
los valores o instrumentos de inversién mencionados en éste reporte.

El propédsito de esta publicacién y de sus servicios asociados es delinear el progreso de los mercados en los términos de la aplicacién
correcta de un sistema determinado. La informacién contenida en este reporte ha sido obtenida de fuentes consideradas como
fidedignas. La informacion, estimaciones y recomendaciones que llegaran a incluirse en este reporte se encuentran vigentes a la fecha
de su publicacion, pero pueden ser sujetas de modificaciones o cambios.

“Reporte integrado y presentado con fundamento en el Anexo 15, Articulo 47, de las DCGA a las entidades financieras y demas
personas que proporcionen servicios de inversion”

La guia de inversion definida por FIMSE considera:

En el Mercado de Renta Variable:

Compra:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos supera la expectativa del indice de Precios de la BMV.
Retencion:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea similar a la expectativa del indice de Precios de la BMV.
Venta:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea inferior a la expectativa del indice de Precios de la BMV.

En el Mercado de Deuda:

Compra:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos supera la expectativa de la Inflacién.
Retencion:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea similar a la expectativa de la Inflacion.
Venta:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea inferior a la expectativa de la Inflacién.

“Rendimientos pasados no garantizan Rendimientos Futuros”
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