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Mercados Accionarios:

Los principales mercados accionarios registraron un balance semanal negativo,
en medio de la decisién de politica monetaria sin cambio del Banco Central
Europeo, asi como la expectativa a los desastres en las costas de EU
ocasionados por los huracanes en el atlantico. En México, la inflacidon anual por
el mes de agosto llegd casi al 6.7% vy el jueves se registro el terremoto de 8.2
grados que afectd principalmente la zona del istmo de Tehuantepec. En medio
de estas noticias, el gobierno federal presento su proyecto de Criterios
Generales de Politica Econdmica para la Iniciativa de Ley de Ingresos vy el
Proyecto de Presupuesto de Egresos de la Federacién Correspondientes al
Ejercicio Fiscal 2018, en donde sobresale que la inflacién estimada para el cierre
del 2018 se ubica en 3%, la tasa de interes en 7% y se estima un crecimiento de
la economia de entre el 2.0- 3%(cuadro completo de variables estimadas al
final de éste documento) En opinidn de los especialistas, el presupuesto y los
criterios, parecen coherentes con la idea de austeridad fiscal y sus objetivos
parecen de facil alcance. Seguramente, las calificadoras de valores se
encontraran complacidas y centraran su atencion en el desarrollo de las
elecciones 2018 y la renegociacion del TLCAN, asi como sus efectos en las
variables econdmico-financieras. Factores por Considerar: Internacional,
decision de Politica Monetaria en Inglaterra, Inflacién en EU y en México la
produccion industrial. Niveles estimados Corto Plazo: BMV:50,780 Dow:22,120

Bienes Basicos:

Petréleo.-. Arabia Saudita persiste en sus intentos por convencer a los
participantes en el acuerdo de reduccidon a la produccion, de que serd
necesario prolongarlo mas alla de marzo del 2018, que es la préxima fecha en
que el acuerdo seria revisado. Ya que las previsiones de los especialistas no
estiman un precio por barril mas alla de los US$52 ddlares, hacia el cierre del
2018, seria logico suponer que los principales productores de crudo, seguiran
buscando incentivos para estabilizar y recuperar al mercado petrolero.
Mientras en el corto plazo, los precios mostrando un buen desempefio. Bienes
Basicos: La demanda por activos de resguardo sigue siendo el motor de los
metales preciosos. Corea del Norte persiste en sus amenazas de mas ensayos
nucleares y EU ha manifestado que no se quedara con los brazos cruzados. Los
analistas encuestados por el WSJ suponen que el préximo aumento de tasas
serd en diciembre, lo que desfavorece al ddélar y mantiene la expectativa del
oro y otros metales preciosos hacia el cierre del 2017. El precio estimado se
mueve en un amplio rango que va desde USS$1,500 hasta US$1,700 la onza.
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Diferencia
Fecha BREMT WTI OPEC MEZCLA MEX| Estimado Mezcla vs ORO Londres Plata Londres
08-sep-17 553,78 54748 55253 § 46.83 Presupuesto 5 134625 § 18.21
Presupuesto

01-sep-17 55275 54729 54941 5 45.69 SHCP 5 132040 5§ 17.50
30-dic-16 55682 55372 55330 5 46.2 5 42.00 54.83 5 1,158.10 5 16.24
Var¥: sem 2.0 0.43% 6.3% 2.50%% 2.0 4.1%
Var¥: en 2017 -5.4%  -11.6% -1.4% 1.3% 16.1% 12.1%
Fuente: Wall 5treet Journal, OFEP, Infosel
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Indicadores del Mercado de Deuda y Cambios

Deuda: La expectativa de que la FED retrase su proceso de normalizacion Tasas de interés Por ciento

monetaria, ha mantenido al délar deprimido, al peso mexicano con un buen

desempefio todavia, y en consecuencia, al mercado de deuda local con un

Tasa objefivo 109201772 7.00 051002017
favorable desempefio en la parte media de la curva de rendimientos. LOS = rodeobancaro  11osp0177:| 704 Celesazsdias 698
estimados macroecondmicos utilizados en los Criterios de Politica Econdmica  TEa#semanas  110s20779 73725 Celesadtdias Al
. . . .2 , . Cetes a 175 di 716
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los niveles actuales y estimados al cierre del 2017, pero mantienen su nivel ———— o
de tasa en el 7%, por lo que en un escenario de que la FED no incremente su : ;
.. . . . . bio Deso/Dé ipos de cambio
tasa objetivo, los instrumentos de deuda local mantienen su atractivo. El Tipos de Cambio Peso/Dolar respecto a ofras divisas *
reporte de inflacion anual en agosto se ubicé muy cerca del 6.7%, y las | 0 i
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naturales- han llevado a algunos analistas a elevar su estimado de inflacién al :
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cierre del 2017 hasta el 6.4%. Aunque algunos especialistas mantienen su Fecha Nivel Canadiense

recomendacién en instrumentos de proteccién inflacionaria, lo mds  roerorrT 17655 W informacion
interesante resultaria, privilegiar la liquidez, ante la posibilidad de que se  Fuente: Banco de México

incremente la volatilidad e incertidumbre. Desempefio del Peso Mexicano en 2017

Panorama USD/MXN
i 15 15 30 1H SHAD)w 1M | [F] Grdfico téenico »

USD/MXN * 17.6943 +0.0193 (+0.11%)

Tipo de Cambio.- El Carry Trade es una estrategia utilizada en el mercado
de compraventa de divisas por la que un inversionista vende una cierta divisa
con una tasa de interés relativamente baja y compra otra diferente con una
tasa de interés mas alta. Y ha sido esta estrategia, uno de los elementos que
ha mantenido el buen desempefio del peso mexicano frente a otras divisas.
La expectativa de que Banxico mantenga su tasa objetivo en 7%, a diferencia
de los descensos en la tasa objetivo, que registran otros bancos centrales

(Brasil, Colombia, Peru) es lo que sigue dando soporte al peso. Los investing.con W 00
ESpeCialiStaS ubican como fuerte nivel de resistencia los SlSOO y como fuerte B MmO O DT WD gl S DT
soporte los $17.50. El nivel estimado hacia el cierre del 2018 en los Criterios fda | ismaa  fmes | Smeses  Smesss  faio | Saies  Nax
de Politica Economica, ubican al peso en promedio en $18.10, nivel que
resulta favorable, considerando la muy posible turbulencia electoral y la e o v o o 114590 soas
incertidumbre en el resultado de la renegociacion del TLCAN. frmad e

Fuente: Investing gﬂﬂgnmgaua@“

Equipo FIMSE

“El paquete econdmico 2018 dard certeza al entorno econémico frente a las elecciones
presidenciales, al garantizar menores niveles de deuda e impulsar las inversiones, aseveré

, . . . i Margarita (rtiz Escobar
José Antonio Meade, secretario de Hacienda y Crédito Publico (SHCP).

margarita.ortiz@fimse.com
Gerente General

"Sin duda las elecciones traen en si incertidumbre, frente a la incertidumbre lo que hemos
tratado de hacer, es dar elementos de certeza, el paquete econdmico ayuda", dijo durante
su participacion en el Foro Expansion, Las bases del crecimiento para un nuevo orden
mundial......”

Francisco Barrios Razo
feo.barriosr@fimse.com
Promaocidn

Fuente: CNN Expansion. Articulo de opinion: “El paquete econémico da certeza ante elecciones: Meade”. Consulta la Beatriz Lapez Mejia
nota completa en el Apartado de Andlisis, Seccion Notas y Articulos de interés de nuestra pdgina web: www.fimse.com beatriz |nuez@fimse com

Analista en Jefe

Puede Consultar Emisoras en Seguimiento BMV Apartado Anélisis,Seccion Notas www.fimse.com
www fimse.com
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AympmmaEan
ANEXO B. MARCO MACROECONOMICO Y
ESTIMACIf}N DE LAS FINAMNZAS PI:.IBI_ICAS 2017-2018

B.1 Marco macroecondmico, 2017-2018 (estimado)

Producto Interno Bruto

Crecimiento % real 20-26 20-3.0
Mominal {miles de millones de pesos. puntual ) 21,257.0 22,8319
Deflactor del PIB {(variacidn anual. 36) 6.5 4.8
Inflacion ()

DOic. / dic. 58 30
Tipo de cambilo nominal {pesos por dolar)

Promedio 187 18.1
Tasa de Interés {(Ceves 28 dias, 3¢)

Mominal fin de periodo 7.0 7.0
Mominal promedio 6.7 7.0
Real acumulada 1.0 4.1
Cuenta Corriente

Millomes de didlares -20,457 -23,300
% del PIB -1.8 -1.8
Var lables de apoyo:

Balance fiscal (% del PIB)

Balance tradicional 11 0.0
Balance tradicional con inversién de alto impacto -1.3 -2.0
PIB de los Estados Unidos

Crecimiento % real 21 7.4
Produccikdn Industrial de los Estados Unldos

Crecimiento % real 19 2.4
Inflacion de los Estados Unidos (323

Promedio 20 20
Tasade Interés (Cetes 28 dias, 3£

Mominal fin de periodo 7.0 ]
MMomimal promedio &7 7O
Real acumulada 1.0 4.1
Cuenta Corrlente

Millomes de délares -20,457 -23.300
% del PIB -1.8 -1.8

Variables de apoyo:
Balance fiscal (3 del PIB)

Balance rradicional 1.1 [as]

Balance rradicionzl con inversién de aluwe impacoo -1.3 -2.0

PIB de los Estados Unidos

Crecimiento % real 21 2.4

Produccidn Industrial de los Estados Unldos

Crecimiento % real 1.2 2.4

Inflacion de los Estados Unidos (3£)

Promedic 20 2.0

Tasa de inmerés Internacional

Libor 3 meses (promedio) 1.5 1.3

Petrdlec (canasta mexicana)

Precio promedio {dblares / barril) 43 45

Plataforma de produccidn crudo (mbd) 1,944 1,583 Fuente: Criterios de
Plataforma de exporacion promedio {mibd) SES aaa Politica Economica 2018
Gas natural

Precio promedio { dolaress MMBTu) 30 30
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Declaraciones y Certificacion de Analisis I

Yo, Beatriz Lopez Mejia, certifico que los puntos de vista que se expresen en este documento son reflejo de mi opinioén personal sobre
los indicadores, empresas y toda la informacion vertida en éste reporte. Conforme a lo establecido en las Politicas y Lineamientos para
evitar conflicto de interés establecido en la Guia de Inversién de FIMSE, los analistas bursatiles tienen que observar ciertas reglas que
regulen su participacion en el mercado, con el fin de prevenir la utilizacion de informacién privilegiada.

La remuneracién de la Analista en Jefe se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes de FIMSE
Asesoria Patrimonial Independiente S de RL de CV (FIMSE) y esta se determina con base en la rentabilidad de FIMSE y del desempefio
individual del Analista en Jefe . La analista no ha recibido, no recibe, ni recibira pago directo o compensacién de alguna de las empresas
o de cualquiera de las fuentes mencionadas en este reporte y que puedan ser sujetas de andlisis en este documento.

Puede ser posible que FIMSE haya prestado, este prestando o brinde a futuro algin servicio a alguna fuente de informacion o empresa
mencionada en este reporte. En los Ultimos 12 meses, FIMSE no ha recibido compensacion por este concepto.

Ninguno de los miembros de FIMSE funge con algin cargo en alguna de las fuentes de informacién o empresas mencionadas en este
reporte

Al cierre del ultimo trimestre, ningun miembro de FIMSE mantiene inversiones directa o indirectamente en valores o instrumentos
financieros, que represente el 1% o mas de su cartera de inversion, de los valores en circulacion o el 1% de la emisién subyacente de
los valores o instrumentos de inversién mencionados en éste reporte.

El propédsito de esta publicacién y de sus servicios asociados es delinear el progreso de los mercados en los términos de la aplicacién
correcta de un sistema determinado. La informacién contenida en este reporte ha sido obtenida de fuentes consideradas como
fidedignas. La informacion, estimaciones y recomendaciones que llegaran a incluirse en este reporte se encuentran vigentes a la fecha
de su publicacion, pero pueden ser sujetas de modificaciones o cambios.

“Reporte integrado y presentado con fundamento en el Anexo 15, Articulo 47, de las DCGA a las entidades financieras y demas
personas que proporcionen servicios de inversion”

La guia de inversion definida por FIMSE considera:

En el Mercado de Renta Variable:

Compra:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos supera la expectativa del indice de Precios de la BMV.
Retencion:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea similar a la expectativa del indice de Precios de la BMV.
Venta:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea inferior a la expectativa del indice de Precios de la BMV.

En el Mercado de Deuda:

Compra:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos supera la expectativa de la Inflacién.
Retencion:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea similar a la expectativa de la Inflacion.
Venta:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea inferior a la expectativa de la Inflacién.

“Rendimientos pasados no garantizan Rendimientos Futuros”

a



