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Mercados Accionarios:

En medio de la evaluacién de los dafos del huracan Harvey, en Estados Unidos,
se dio a conocer el dato de empleo a través de la publicacién de la némina no
agricola. El dato se quedd por debajo de las estimaciones de los especialistas y
adicionalmente, se corrigidé a la baja el dato inmediato anterior. Empleo por
debajo de lo estimado e inflacion a la baja, es lo que hace suponer a los
especialistas que la FED no efectuara movimientos en su tasa objetivo hasta el
2018. En cuanto al huracan, los especialistas estiman que aunque los dafios de
Harvey en Texas, fueron cuantiosos (calculos entre 30,000 y 100,000 millones
de USS), su efecto sobre el crecimiento de la economia de Texas y de EU,
estaria relativamente limitado. Los mayores efectos podrian estar en empleo y
consumo, tal y como sucedié con Katrina en Nueva Orleans en el 2005. En
México, dio inicié la segunda ronda de renegociacion del TLCAN, con 25 mesas
de negociacién y mucho hermetismo. Entre los temas de mayor interés a tratar,
se mencionan las reglas de origen e inversiones. El 5 de septiembre culmina
ésta ronda y se espera una conferencia conjunta para ampliar algunos detalles.
Los mercados se mantienen atentos a cualquier incremento en las tensiones
geopoliticas, despules de mas declaraciones del presidente Trump, que sigue en
sus intentos de recuperar algo de popularidad. Factores por Considerar:
Internacional, decision de Politica Monetaria en la zona euro, en Inflacion en
Gran Bretafia y en México inflacion y presentacion del paquete econdmico
2018. Niveles estimados Corto Plazo: BMV:51,230 Dow:22,100

Bienes Basicos:

Petrdleo.-. Los fundamentales del petréleo no favorecen su desempefio. Los
temores de que el recorte de la OPEP no haya servido para equilibrar la oferta,
han afectado su cotizacion, de tal forma que los principales crudos registran un
rendimiento negativo en lo que va del 2017. Sin embargo, los esfuerzos
contintan; Rusia, no miembro de la OPEP, podria extender su acuerdo en
respaldo a Arabia Saudita y el ministro de energia Irani ha comentado que los
paises miembros de la OPEP podrian proseguir con el acuerdo todo el 2018.
Mientras por Harvey, se ve afectado el 23% de la capacidad de refinacién en la
zona y los analistas estiman un incremento de entre 7 y 9 centavos por galdn
en el precio de la gasolina.Otros Bienes Basicos: Las tensiones entre EU y Corea
del Norte, la incertidumbre respecto de la decision de la FED y la crisis de
credibilidad de Trump, han propiciado una mayor demanda por activos de
resguardo. En éste contexto, los metales preciosos y los bonos del tesoro
resultan los favoritos de los inversionistas globales. Las compras de oro como
activo de resguardo, podrian continuar en lo que resta del 2017, pero su
desempefio podria verse afectado si el délar vuelve a recobrar su fortaleza.
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Fuente: Yahoo Finance, Infosel

Estados Unidos - Nominas no agricolas

Oltimo anuncio Actual Previsién Previo
01.08.2017 156K 180K 189K

Las néminas no agricolas miden el cambio en el niimero de personas
empleadas durante el (ltimo mes en todas las empresas no agricolas. E1
total de néminas no agricolas representa aproximadamente el 80% de los
trabajadores que producen la totalidad del producto interior bruto de
Estados Unidos.
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Desempefio de Diversos Activos Agosto 2017

E ELFINANCIERO MERCADOS
Domina el nerviosismo

El mayor apetito por activos de refugio derivé, principalmente, de las tensiones
geopoliticas e incertidumbre sobre el gobierno de Estados Unidos.
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Diferencia
Fecha BREMT WTI OPEC MEZCLA MEX || Estimado Mezcla vs ORO Londres Plata Londres
01-sep-17 $52.75 54729 54941 § 45.69 Presupuesto 5 132040 5§ 17.50
Presupuesto

25-ago-17 55241 54787 54993 § 45.75 SHCP 5 128530 & 17.02
30-dic-16 55682 55372 55330 5 4625 || 5 42.00 53.69 5 1,158.10 5 16.24
Var¥ sem 0.6% -1.2% -1.0% -0.13% 2.7% 2.8%
Vard: en 2017 -1.2% -12.0% -7.3% -1.2% 13.9% 7.8%
Fuente: Wall Street lournal, OPEP, Infosel
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Deuda: El reporte trimestral de inflaciéon de Banxico, sigue haciendo énfasis
en que ésta disminuird drasticamente en 2018 hasta alcanzar el objetivo
establecido de 3% (y variar mds, menos 1%). El repunte de la inflacién en el
mes de Agosto y las expectativas de los analistas, dicen lo contrario. En la
ultima encuesta publicada por Banxico, los prondsticos de la inflacion general
la ubican en 6.25% al cierre del 2017, por encima del estimado previo de
6.03% y mas cerca del 4% para el 2018. En Agosto el inici6 del ciclo escolar y
el incremento de algunos productos agricolas, apuntan a que la inflacion
anualizada podria cerrar muy cerca del 6.7%. Los especialistas mencionan
que los riesgos “transitorios” disminuyen (presiones inflacionarias por el
traspaso del tipo de cambio en precios de bienes y servicios, el inicié de un
nuevo esquema para el precio de las gasolinas y la base de comparacién en
las tasas de inflacion que por mucho tiempo se mantuvieron en el rango de
3%, mas/ menos 1%), pero bajar del 6.7% anual estimado para Agosto al 3%
deseado por Banxico, luce complicado. Y es ahi en donde los analistas
comienzan a coindicir que mientras no se ajuste la inflacidon, Banxico no
podria comenzar su descenso en tasas.

Tipo de Cambio.- Las nuevas previsiones para el peso al cierre del 2017
siguen siendo favorables. Ni la segunda ronda de renegociacion del TLCAN, ni
los dimes y diretes de sus protagonistas, parecen afectar su perspectiva de
corto plazo. Sin embargo, los especialistas opinan que el periodo de
apreciaciéon del peso mexicano podria estar llegando a su fin, aun cuando el
diferencial de la tasa de interés sigue siendo atractiva vs otras economias
emergentes. La cercania del periodo electoral del 2018 y la posibilidad de que
gane AMLO, comienzan a ser tema de discusion y llevan a los expertos a
comenzar a disminuir su recomendacion para activos mexicanos. Los
especialistas opinan que AMLO presidente, podria retrasar la implementacion
de las reformas estructurales, mas no eliminarlas (no contaria con suficientes
votos del Congreso) y eso generaria retraso y/o salida de flujos de capitales
extranjeros. Todavia falta para ese momento, pero vale la pena comenzar a
considerarlo en las futuras decisiones de inversion.

“La calificadora de riesgo Moody’s en su reporte para América Latina sefiala que “aunque es

Indicadores del Mercado de Deuda y Cambios
Tasas de interés Por ciento

Resultados de la iiltima subasta de valores

gubemamentales
Tasa objetiva 0409201772 .00 29082017

Fondeo bancario MMM?E 705 Cefes 223 dias 6.01
TIEadsemanas  04/0920177F 73725  Celesalidias AL
TIEa 13semanas 0400972017 72| 73850 Celes a 182 dias 717
TIEa26semanas  300820177F 74479  Bonostasafieadlaios 716
Bondes D 5 afios (sobretasa estimada) 017

Tipos de Cambio Peso/Délar Tipos de cambio

respecto a ofras divisas

Tipo de cambio para solventar obligaciones

denominadas en dolares de los EE.UU.A., Pesos por divisa

pagaderas en la Repiiblica Mexicana ¥
Fecha FIX

04/09720177)
212785
0.1629

Euro

04/0972017 5] 17.8683  Més informacion

‘Yen Japonés
Dalar
Canadiense

Interbancario 48 horas %

Fecha Nivel

0410972017 "5| 17.8835  Més informacion

Fuente: Banco de México
Cuadro 1. Expectativas de los especialistas sobre los

principales indicadores de la economia

Media
—
Encuesta

julio agosto julio agosto

Mediana
——

Encuesta

Inflacién General (dic.-dic.)
Expectativa para 2017
Expectativa para 2018

6.05
3.90

6.24
3.85

6.03
3.80

6.25
3.80

Inflacién Subyacente (dic.-dic.)
Expectativa para 2017
Expectativa para 2018

4.92
3.73

4.97
3.75

492
3.67

4.99
3.67

Crecimiento del PIB (A% anual)
Expectativa para 2017 1.99

2.24

2.16
2.27

2.00
2.30

215

Expectativa para 2018 2.40

Tipo de Cambio Pesos/Délar (cierre del afio)
Expectativa para 2017 18.38 18.23
Expectativa para 2018 18.41 18.21

18.38
18.19

18.20
18.11

 Tasa de fondea interbancario (cierre del IV trimestre)
7.07 7.04
6.56 6.57

7.00
6.50

7.00
6.75

Expectativa para 2017
Expectativa para 2018

Fuente: Banco de México
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Margarita Ortiz Escobar
margarita.ortiz@fimse.com
Gerente General

poco probable que Lopez Obrador pueda revertir las reformas desde la presidencia, su

administracién podria demorar la implementacion de las reformas en curso,
particularmente la reforma energética”.....”

Francisco Barrios Razo
fco.barriosrfimse.com
Promocidn

Fuente: El Financiero Bloomberg. Articulo de opinién: “Si AMLO gana en 2018 retrasaria reformas estructurales:

— Beatriz Lopez Mejia
beatriz.lopez@fimse.com
Analista en Jefe

Moody's”. Consulta la nota completa en el Apartado de Andlisis, Seccion Notas y Articulos de interés de nuestra pdgina
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Declaraciones y Certificacion de Analisis I

Yo, Beatriz Lopez Mejia, certifico que los puntos de vista que se expresen en este documento son reflejo de mi opinioén personal sobre
los indicadores, empresas y toda la informacion vertida en éste reporte. Conforme a lo establecido en las Politicas y Lineamientos para
evitar conflicto de interés establecido en la Guia de Inversién de FIMSE, los analistas bursatiles tienen que observar ciertas reglas que
regulen su participacion en el mercado, con el fin de prevenir la utilizacion de informacién privilegiada.

La remuneracién de la Analista en Jefe se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes de FIMSE
Asesoria Patrimonial Independiente S de RL de CV (FIMSE) y esta se determina con base en la rentabilidad de FIMSE y del desempefio
individual del Analista en Jefe . La analista no ha recibido, no recibe, ni recibira pago directo o compensacién de alguna de las empresas
o de cualquiera de las fuentes mencionadas en este reporte y que puedan ser sujetas de andlisis en este documento.

Puede ser posible que FIMSE haya prestado, este prestando o brinde a futuro algin servicio a alguna fuente de informacion o empresa
mencionada en este reporte. En los Ultimos 12 meses, FIMSE no ha recibido compensacion por este concepto.

Ninguno de los miembros de FIMSE funge con algin cargo en alguna de las fuentes de informacién o empresas mencionadas en este
reporte

Al cierre del ultimo trimestre, ningun miembro de FIMSE mantiene inversiones directa o indirectamente en valores o instrumentos
financieros, que represente el 1% o mas de su cartera de inversion, de los valores en circulacion o el 1% de la emisién subyacente de
los valores o instrumentos de inversién mencionados en éste reporte.

El propédsito de esta publicacién y de sus servicios asociados es delinear el progreso de los mercados en los términos de la aplicacién
correcta de un sistema determinado. La informacién contenida en este reporte ha sido obtenida de fuentes consideradas como
fidedignas. La informacion, estimaciones y recomendaciones que llegaran a incluirse en este reporte se encuentran vigentes a la fecha
de su publicacion, pero pueden ser sujetas de modificaciones o cambios.

“Reporte integrado y presentado con fundamento en el Anexo 15, Articulo 47, de las DCGA a las entidades financieras y demas
personas que proporcionen servicios de inversion”

La guia de inversion definida por FIMSE considera:

En el Mercado de Renta Variable:

Compra:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos supera la expectativa del indice de Precios de la BMV.
Retencion:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea similar a la expectativa del indice de Precios de la BMV.
Venta:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea inferior a la expectativa del indice de Precios de la BMV.

En el Mercado de Deuda:

Compra:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos supera la expectativa de la Inflacién.
Retencion:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea similar a la expectativa de la Inflacion.
Venta:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea inferior a la expectativa de la Inflacién.

“Rendimientos pasados no garantizan Rendimientos Futuros”
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