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Bolsa Mexicana de Valores
IPC * 51,600.34 -113.04 (-0.22%)

Mercados Accionarios:
Termina la semana con los principales mercados accionarios asimilando los avo0cn
resultados trimestrales de las empresas, por el segundo periodo del 2017. A la oo
fecha, los reportes recibidos cuentan con un balance positivo, lo que ha dado
lugar a que los principales indices accionarios, se encuentren en un periodo

de consolidacidn en niveles maximos. En la semana que termina, la empresa Investing con sao000a
calificadora Standard and Poor’s (1), revisé la perspectiva de la calificacion e
crediticia para la deuda soberana mexicana. La revisién fue favorable, I\H\I|IIhII\HII|||wIIH|II\I\|||||.|H|||IH|‘JHH]H1||1|||HmIHIHII\II|||\|HhH\IIHIHMIWIIHMID
pasando de “negativa” a “estable”. Como era de esperarse, la noticia

repercutio favorablemente en el desempefio del peso frente al ddlar, el cual Fecha BV pow &P NASDAQ
llegd a cotizarse hasta en $17.45. Otro aspecto de intereses que se dieron a 2-jul-17 51.564.62 21.580.07 247254 6.380.61
conocer los objetivos del TLCAN, presentados por EU para arrancar las  [!#u-i7 5116223 21.637.74 245027 631247
negociaciones formales el 16 de agosto proximo.Factores a Considerar: enlo  |"""** T e e
internacional, PIB y decisién de Politica Monetaria de la FED en Estados |, . . . .. ' S,
Unidos. En México la Balanza Comercial y la inflacién por la primera quincena FhemﬂamFiraml,r,_zd' '

de julio. Niveles estimados Corto Plazo: BMV:51,700 Dow:21,870

(1).La calificacién de crédito es la capacidad que tiene una entidad para cancelar su deuda y el riesgo que
conlleva invertir en ella.Los inversionistas globales revisan las calificaciones de cada pais, para decidir si
invierten o no, por lo que una mejor perspectiva o calificacion por parte de las empresas calificadoras,
repercute en una mejor apreciacion para el pais respectivo. OPEC Basket Price

Desempefio de la Mezcla OPEP

Bienes Basicos: N
Petréleo.-. La OPEP pidié a algunos de sus miembros, reforzar los acuerdos de . -
recorte a la produccién para poder apuntalar los precios de los crudos. Al

parecer, Arabia Saudita y Nigeria, respondieron rapidamente al llamado, y a \ / \ -
partir de agosto préximo, estarian dispuestos a efectuar recortes adicionales. A e
Por segunda semana consecutiva, los especialistas estiman una posible + e S T e e e e e e +
reduccién en los inventarios de EU, lo que daria la posibilidad de mejores
precios para el petrdleo en el corto plazo, ya que los principales temores del Desempefio del Cobre
mercado se centran en el gran incremento en la produccidon de petrdleo de
enquisto en ese pais. Bienes Basicos.- Estados Unidos ha decidido imponer oo SEMANA EN OIS /o)
sanciones econdmicas a Rusia e Irdn por el supuesto respaldo al grupo

272,2

265,1

en el corto plazo, por invertir en el oro después del ajuste de su precioy enel
cobre, que esta teniendo un mejor desempefio, ante la perspectiva de que e

2016 (%) 2017(*) Sem. Sem.  17-jul  18-ul  19-ul  20-jul  21-jul

pudiera activarse la demanda de China. Pasada Actusl

(*) Promedio acumulado a igual dia de 2016 y 2017.

denominado “guardianes de la revolucidon” acusados de terrorismo y también = e w03 W06 2695 202 290

sanciond a Corea del Norte por sus ensayos nucleares. Lo anterior, podria =
acrecentar las tensiones geopoliticas y motivar a algunos inversionistas a optar, e
213,9

Fuente: OPEC, Cochilco.

Diferencia
Fecha BRENT WTI OPEC MEZCLA MEX| Estimado M ORO Londres Plata Londres
ezclavs
21-jul-17 548.06 54577 546099 5§ 43.32 Presupuesto § 124855 § 16.43
Presupuesto
14-jul-17 54891 546,54 54640 S 43.74 SHCP $ 123030 $ 15.71
30-dic-16 55682 55372 55330 5 4625 5 42.00 51.32 5 1,159.10 S 16.24
Var# sem -1.7% -1.7% 1.3% -0.96% 1.5% 4.6%
Var’z en 2017 -15.4% -14.8% -11.B% -6.3% 1.7% 1.2%
Fuente: Wall Street lournal, OPEP, Infozel
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Deuda: A pesar del anuncio de Standard & Poors de revisar favorablemente
la perspectiva de México, el mercado de deuda local, registro algunos

Indicadores del Mercado de Deuda y Cambios

Tasas de interés Por ciento

Interbancarias

Tasa objefivo 250772017 73]

gubemamentales
25/07/2017

Empresa Registrada ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores

Resultados de la dltima subasta de valores

ajustes. Los especialistas estiman que este comportamiento responde al Fondeobancaro 2500720177 702 CelesadBdins 599

He' . THUEadsemanas  25/07/20177E  7.3725  Cetesa8i dias 7.08
menor volumen de operacion, que usualmen.tglse presenta en el periodo ST e comamsss 1
vacacional de verano, y por otro lado a la posibilidad de mayor cautela ante TEazosemanas  1wrR017[E 743z Bonuslasafiaa3sfios 602

el incremento en la demanda por activos de mayor riesgo, que se ha
presentado en las Ultimas semanas. La atencion del mercado estard centrada

Tipes de Cambio Peso/Dolar

Tipo de cambio para selventar obligaciones
denominadas en dolares de los EE.UUA.,

Udibonos a 3 afios

Tipos de cambio
respecto a otr: sas ®

Pesos por divisa

307

en la decisién de la FED, en donde no se estiman movimientos en su tasa de
referencia, sino hasta su ultima reunién en diciembre préximo. El mercado

pagaderas en la Repiiblica Mexicana "
Fecha FIX 2012017 [

Euro 20.6054

24/07/2017 E 17.6893 Mas informacion -
estard atento también a la informacion que pudiera surgir de las fechas “;d"" 01558
estimadas para que la FED “limpie” su balance. La posibilidad de menores o T Canadiense e
24/07.2017 E| 17.6935 Mds informacion

presiones inflacionarias y el mejor desempefio del tipo de cambio, hacen
suponer a algunos especialistas que Banxico podria efectuar un solo
incremento en su tasa de referencia del orden de un cuarto de punto, para lo
que resta del 2017.

Fuente: Banco de México

Encuesta Citibanamex 20 julio 2017

Expectativas Variables Financieras y PB

Tasade Tasade  Nivel daiTipo Nivel del Tipo
Magniwdy  Fondse  Fondeo  deCamblo s Gambio

Frinimo
Dirsccion  Bancario 2017 Bancario 2018 2017 s Figanm

Participantss FIB 2018
epart movimisnio

Cisrrs Giarrs. Ciems Gierra

Tipo de Cambio.- Con el cambio positivo en la perspectiva de la deuda

L Aug-{E 050 700 600 1950 2000 18 13
. ., . . Banore-OE. 18 050 700 800 1810 1880 18 25
mexicana, efectuado por S&P y la presentacion de los objetivos del TLCAN, == : o mom em w2 ox
para dar inicié a la primera ronda formal de negociaciones programada del 16 ™= e
7 . . . ’ . ’ . . Cribanamex - 70 7.0 1830 18.00 17 25
al 20 de agosto proximo, el indicador econdmico mas favorecido , fue el tipo == erox @ oammw o 3o
de cambio. Despues del anuncio de S&P, el tipo de cambio fix se ubico en Tiewe  &fF 32 & i owe  wn gs i
. .. . ., , HSaC - 70 - 7.8 1760 21 25
$17.49 pesos y el tipo de cambio interbancario se ubicé en $17.47. De ésta  n= A T —
forma, el peso rompid a la baja el fuerte soporte de los $17.50. alin cuando  g” : W m o owe we a5
. . ., . Waitva - - 70 - 1850 - 20 23
hacia el cierre de la semana, volvié a incrementarse alrededor de $17.60. Los =~~~ e a2 e amoww a2 n
especialistas estiman que éste movimiento, respondié a la toma de utilidades %= P I e
Scofabank Nov-17 025 x5 7.50 1963 2001 20 25
de muy corto plazo y la expectativa respecto de la préxima reunién de la FED T A
7, . . Vestr Dec-17 025 725 750 1860 1865 16 16
a celebrarse él 26 de julio. — S S S
Mediana Jun-18 025 700 650 1850 1813 18 22
Dispersion - 025 008 058 054 082 02 0.3
Arierior Promedio May-18 019 703 660 1862 1848 18 22
Arierior Mediana Jun-18 225 700 663 1850 1820 18 22

Equipo FIMSE

Margarita (rtiz Escobar
margarita.ortiz@fimse.com
Gerente General

“La calificadora S&P, una de las mds importantes del mundo, ayer por la tarde mejoré la
perspectiva de la deuda de largo plazo del gobierno mexicano, al pasarla de negativa a
estable.

En términos muy coloquiales, nos quito la tarjeta amarilla que teniamos.

Con ello, la cotizacion del peso frente al délar se ubico en niveles de hasta 17.45 pesos en la
noche de ayer y hoy se anticipa que pudiera ubicarse hasta en 17.30 pesos.”.....

\

- .

Francisco Barrios Razo
feo.barriosr@fimse.com
Promocidn

Beatriz Lapez Mejia
— beatriz.lopez@fimse.com
— Analista en Jefe

Fuente: El Financiero Bloomberg, Articulo:” ¢ Por qué S&P ve mejor perspectiva? “. consultar el resumen completo en el

e = . S - . www.fimse.com
Apartado de Andlisis, Seccion Notas y Articulos de interés de nuestra pdgina web: www.fimse.com ——

Documento destinado al Pablico en General

beatriz.lopez@fimse.com

Linea FIMSE (01461) 215-1234



mailto:margarita.ortiz@fimse.com
mailto:fco.barriosr@fimse.com
mailto:beatriz.lopez@fimse.com
http://www.fimse.com/

Boletin 5 FIMSE

Asesoria Patrimonial Independiente S de RLde CV

Info rm athO Empresa Registrada ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores

RAI 30003-001-(13859)-21/08/2015
Publicacion Semanal

Declaraciones y Certificacion de Analisis I

Yo, Beatriz Lopez Mejia, certifico que los puntos de vista que se expresen en este documento son reflejo de mi opinioén personal sobre
los indicadores, empresas y toda la informacion vertida en éste reporte. Conforme a lo establecido en las Politicas y Lineamientos para
evitar conflicto de interés establecido en la Guia de Inversién de FIMSE, los analistas bursatiles tienen que observar ciertas reglas que
regulen su participacion en el mercado, con el fin de prevenir la utilizacion de informacién privilegiada.

La remuneracién de la Analista en Jefe se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes de FIMSE
Asesoria Patrimonial Independiente S de RL de CV (FIMSE) y esta se determina con base en la rentabilidad de FIMSE y del desempefio
individual del Analista en Jefe . La analista no ha recibido, no recibe, ni recibira pago directo o compensacién de alguna de las empresas
o de cualquiera de las fuentes mencionadas en este reporte y que puedan ser sujetas de andlisis en este documento.

Puede ser posible que FIMSE haya prestado, este prestando o brinde a futuro algin servicio a alguna fuente de informacion o empresa
mencionada en este reporte. En los Ultimos 12 meses, FIMSE no ha recibido compensacion por este concepto.

Ninguno de los miembros de FIMSE funge con algin cargo en alguna de las fuentes de informacién o empresas mencionadas en este
reporte

Al cierre del ultimo trimestre, ningun miembro de FIMSE mantiene inversiones directa o indirectamente en valores o instrumentos
financieros, que represente el 1% o mas de su cartera de inversion, de los valores en circulacion o el 1% de la emisién subyacente de
los valores o instrumentos de inversién mencionados en éste reporte.

El propédsito de esta publicacién y de sus servicios asociados es delinear el progreso de los mercados en los términos de la aplicacién
correcta de un sistema determinado. La informacién contenida en este reporte ha sido obtenida de fuentes consideradas como
fidedignas. La informacion, estimaciones y recomendaciones que llegaran a incluirse en este reporte se encuentran vigentes a la fecha
de su publicacion, pero pueden ser sujetas de modificaciones o cambios.

“Reporte integrado y presentado con fundamento en el Anexo 15, Articulo 47, de las DCGA a las entidades financieras y demas
personas que proporcionen servicios de inversion”

La guia de inversion definida por FIMSE considera:

En el Mercado de Renta Variable:

Compra:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos supera la expectativa del indice de Precios de la BMV.
Retencion:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea similar a la expectativa del indice de Precios de la BMV.
Venta:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea inferior a la expectativa del indice de Precios de la BMV.

En el Mercado de Deuda:

Compra:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos supera la expectativa de la Inflacién.
Retencion:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea similar a la expectativa de la Inflacion.
Venta:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea inferior a la expectativa de la Inflacién.

“Rendimientos pasados no garantizan Rendimientos Futuros”

a



