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Bolsa Mexicana de Valores

Mercados Accionarios: i e "
Sin duda el evento de mayor relevancia para los mercados resultd la decision pcscl 1 M o
de politica monetaria de la Reserva Federal de EU. Los mercados accionarios |k I ...
registran ajustes ante la percepcion de un tono “restrictivo” (1)de la FED en su 7 ! Ay -
anuncio del miércoles pasado, en el que abrié la posibilidad de un ‘ | -
incremento adicional en su tasa de referencia, para lo que resta del 2017. El ! ’ s
incremento de un cuarto de punto, habia sido descontado ya por los : s
mercados, sin embargo, la publicacidon de algunos indicadores econdmicos, - it =i o L, e
con cifras por debajo de las expectativas de los especialistas-, ponian en duda

que la autoridad monetaria de EU mantuviera el endurecimiento de su Fecha B pow S&P  NASDAQ
politica. La noticia publicada por el diario Washington Post, respecto de que el 16-jun-17 4922103 2138428 243315 615176
presidente Trump podria ser investigado por obstruccion a la justicia, 09-jun-17 49,081.73 2127197 243177 620792
adiciond volatilidad e incertidumbre, ya que no hay que olvidar que algunos 30-dic-16 45,642.80 1976260 2,238.00 5,383.12
plantean la posibilidad de un “impeachment”, es decir, de juicio politico y que Vark sem 0.28% 0.5% 0.1%  -09%
ésto ponga en duda, la realizacion del presupuesto de EU y los tan esperados Var¥% en 2017 7.8% B.2% B7%  143%
incentivos ficales, que han sido uno de los principales motores para que los Fuente: Yzhoo Finance, Infosel

mercados registren niveles maximos. Esta semana le correspondera a Banxico
la decisién de poltica monetaria. Los analistas estiman un incremento de un Desempefio 2017 Petrleo Brent
cuarto de punto. Factores a Considerar: en lo internacional minutas del

Banco central de Japon y diversos discursos de miembros de la FED. En  "®
Meéxico la decision de Banxico el 22 de junio. Niveles estimados Corto Plazo: "
BMV:49,350 Dow:21,690.

(1) la politica monearia, es la politica econémica que usa la cantidad de dinero como variable para controlar
y mantener la estabilidad econémica. La politica monetaria comprende las decisiones de las autoridades
monetarias referidas al mercado de dinero, que modifican la cantidad de dinero o el tipo de interés. Cuando UsD $ 50.00
se aplica para aumentar la cantidad de dinero, se le denomina politica monetaria expansiva -Expansion USDS 48,00
cuantitativa-, y cuando se aplica para reducirla, politica monetaria restrictiva.

Grafico histdrico del Petrdleo Brent en 2017
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Bienes Basicos: w0308 —— - — — -
Petrdleo.-. Seglin Reuters, la produccién libia de crudo aumenté en mas de 50 Desempefio de los precios del Oro 2017

mil bpd, a 885 mil bpd; ya que la estatal petrolera de ese pais, firmé un .. .
acuerdo con la alemana Wintershall. Ademas, en EU, el nimero de plataformas ' o
petroleras activas subié por 222. semanas, para ubicarse en 747 plataformas ! i
activas (la cifra mas alta desde abril de 2015). El mercado traduce esta ) =
informacién, como que los esfuerzos de la OPEP estan siendo insuficientes = === — ' s
para contener el exceso de oferta de energéticos y en consecuencia, los i ‘ A / L
precios de los principales crudos de referencia no estan en su mejor momento. : ' L
Bienes Basicos.- El precio del oro se recuperd ligeramente hacia el fin de i [

e el bpmed Okl bessld Duwld  bewll ol e A bl ek

semana. La confirmacién del alza en la tasa de la FED, regresa algunos flujos de
inversion a aquellos activos que resultan afectados ante la posibilidad de
movimientos en su politica monetaria. Hay que recordar que el oro es sensible
a las subidas de las tasas de interés, porque éstas incrementan los
rendimientos de los bonos, aumentan el costo de oportunidad de tener oro -
que no da interéses- y aprecia el dolar.

Fuente: Délar web , Bullion Vault

Diferencia
Fecha BREMNT Wl OPEC MEZCLA MEX Estimado ™ ORO Londres Plata Londres
ezclaws
16-jun-17 $47.37 $44.74 54458 S 40.85 Presupussto s  1,255.40 % 16.76
Presupuesto
09-jun-17 $48.15 $45.83 $45.48 S 41.83 SHCP S 1.266.40 S 17.35
20-dic-16 S 56.82 5 5272 S 53.20 s 46.25 s 42.00 -51.15 s 1,1559.10 s 16.24
WVar?: sem -1.6% -2.4% -2.0% -2.34% -0.9%: -3.4%
(War?: en 2017 -16.6% -1B.7 3% -16.49% -11.73% B.3% 3.2%%
Fuente: Wall Street Journal, OPEFP, Infosel
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Deuda: Para esta semana, los especialistas estiman que Banco de México
incremente su tasa objetivo en un cuarto de punto, para que esta se ubique
en 7%. La decision coincide con la publicacion de la inflaciéon de la primer
quincena de junio, en donde algunos estimados ubican la inflacién anual en
alrededor de 6.25%. Si bien hemos comentado que dun cuando la principal
tarea de Banxico es contener la inflacion, a éstos niveles de tasa objetivo, es
de esperarse un ritmo mas lento en el crecimiento de la economia. Por el
momento el consenso estima que los movimientos en la tasa objetivo de
Banxico, seguiran en linea con los de la FED y mas adelante, la inflacién y su
desempefio dictaran los movimientos del banco central. Ante la decision de
politica monetaria, los especialistas coinciden en esperar mejores
condiciones para tomar posiciones en el mercado de deuda local, adicional a
los movimientos que pudieran presentarse hacia activos globales de mayor
riesgo, despues de la decision de la FED.

Tipo de Cambio.- El peso registrando uno de sus mejores momentos y los
estimados para lo que resta del 2017 son cada vez mds optimistas ($19.50
desde $19.60 en la encuesta Banxico y $19.55 desde $19.77 en la encuesta
Citibanamex mas reciente). Los especialistas atribuyen el favorable
desempefio del peso frente al délar a la posibilidad de mejores condiciones
para la renegociacién del TLC, y el apoyo creciente de mayores sectores en los
EU. Ademads, el presidente Trump ha pérdido fuerza ante los diversos
conflictos politicos que se han presentado. Este comportamiento, disminuye
en parte, las presiones de Banxico para contener el traspaso del tipo de
cambio en los precios de bienes y servicios, que tanto han incidido en el
incremento de la inflacion. La expectativa se centra por el momento, en la
decision de éste jueves de Banxico, que hace mas atractiva la inversion en
pesos, sin embargo, las negociaciones del TLC comienzan en agosto y en
funcién de como vayan fluyendo los acuerdos, seguramente el tipo de cambio
seguira siendo un buen termémetro, ya que comienzan a surgir los rumores
gue las negociaciones podrian extenderse hasta el 2018, que coincide con la
eleccion presidencial.

Indicadores del Merca

Tasas de int

Interbancarias

do de Deuda v Cambios

erés Por ciento

Resultados de la iltima subasta de valores

gubernamentales
Tasa abjetive 19061201775 675 1310612017
Fondeobancario 16062017 5| 685  Celesadbdias 6.79
TEadsemanas  19/06/201775  7.1929 ~ Celesa0ldias 7.06
TIEa13semanas  19/08/20175 7.3075  Celesat75dias 721
TIEa26semanas 14106201775 74200  Bonosissafiaas afios 7.05
Udibonos a 10 afios i
05 d b S Tipos de cambio
Tipos de Cambio Peso/Dédlar respecto a otras divisas ¥
Tipo de cambio para solventar obligaciones o
e
bl icana ¥/
pagaderas en la Repiblica Mexicana 19!06!201TE|
Fecha FIX
1910672017 7] 179519 Més informacion e )
Yen Japonés 0.1618
u Délar
rbancario 48 horas . 135503
Fecha Nivel
1910612017 73| 17.9945  Mas informacion

Fuente: Banco de México

Desempeiio Tipo d
Panorama USD/MXN

e Cambio 12 meses

W] | 1 5 15 30 MM 5H 1D W] ™

USD/MXN * 17.9764 +0.0168 (#0.09%)
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nvesting con
May 1,2015 Sep 1,2015 Jan 1, 2016 May 1, 2018 Sep 1,2016 Jan 1, 2017 May 1,2017
1dia  1semana  1mes | 3meses Gmeses  laic  Saiios Max.
Uttimo cierre 17.9506  Compra 179678  Rangodiaio  17.0450 -17.9764
Apertura 17.959%  Venta 179833 52semanas  17.8905 - 22.0351

Rendimiento un afio - 4.86%

Fuente: Investing

“Luego del ajuste en la politica monetaria de la Fed, analistas prevén que el Banxico eleve su tasa
en 25 puntos base, aunque hay algunos factores que hacen pensar que podria mantenerse sin
cambios. A cuatro dias de la decision de politica monetaria del Banco de México, el consenso
analistas anticipa que el organismo aumentard en 25 puntos base su tasa objetivo, para llevarla a
un nivel de 7.00 por cientoSin embargo, la Junta de Gobierno estaria atenta a factores internos y
externos que podrian influir en la decision del jueves. Aqui te presentamos los tres mds relevantes,

segun los especialistas........”

_,

Fuente: Financiero Bloomberg, Articulo:” Tres factores que analizard Banxico esta semana” . consultar el resumen
completo en el Apartado de Andlisis, Seccién Notas y Articulos de interés de nuestra pdgina web: www.fimse.com
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Declaraciones y Certificacion de Analisis I

Yo, Beatriz Lopez Mejia, certifico que los puntos de vista que se expresen en este documento son reflejo de mi opinioén personal sobre
los indicadores, empresas y toda la informacion vertida en éste reporte. Conforme a lo establecido en las Politicas y Lineamientos para
evitar conflicto de interés establecido en la Guia de Inversién de FIMSE, los analistas bursatiles tienen que observar ciertas reglas que
regulen su participacion en el mercado, con el fin de prevenir la utilizacion de informacién privilegiada.

La remuneracién de la Analista en Jefe se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes de FIMSE
Asesoria Patrimonial Independiente S de RL de CV (FIMSE) y esta se determina con base en la rentabilidad de FIMSE y del desempefio
individual del Analista en Jefe . La analista no ha recibido, no recibe, ni recibira pago directo o compensacién de alguna de las empresas
o de cualquiera de las fuentes mencionadas en este reporte y que puedan ser sujetas de andlisis en este documento.

Puede ser posible que FIMSE haya prestado, este prestando o brinde a futuro algin servicio a alguna fuente de informacion o empresa
mencionada en este reporte. En los Ultimos 12 meses, FIMSE no ha recibido compensacion por este concepto.

Ninguno de los miembros de FIMSE funge con algin cargo en alguna de las fuentes de informacién o empresas mencionadas en este
reporte

Al cierre del ultimo trimestre, ningun miembro de FIMSE mantiene inversiones directa o indirectamente en valores o instrumentos
financieros, que represente el 1% o mas de su cartera de inversion, de los valores en circulacion o el 1% de la emisién subyacente de
los valores o instrumentos de inversién mencionados en éste reporte.

El propédsito de esta publicacién y de sus servicios asociados es delinear el progreso de los mercados en los términos de la aplicacién
correcta de un sistema determinado. La informacién contenida en este reporte ha sido obtenida de fuentes consideradas como
fidedignas. La informacion, estimaciones y recomendaciones que llegaran a incluirse en este reporte se encuentran vigentes a la fecha
de su publicacion, pero pueden ser sujetas de modificaciones o cambios.

“Reporte integrado y presentado con fundamento en el Anexo 15, Articulo 47, de las DCGA a las entidades financieras y demas
personas que proporcionen servicios de inversion”

La guia de inversion definida por FIMSE considera:

En el Mercado de Renta Variable:

Compra:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos supera la expectativa del indice de Precios de la BMV.
Retencion:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea similar a la expectativa del indice de Precios de la BMV.
Venta:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea inferior a la expectativa del indice de Precios de la BMV.

En el Mercado de Deuda:

Compra:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos supera la expectativa de la Inflacién.
Retencion:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea similar a la expectativa de la Inflacion.
Venta:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea inferior a la expectativa de la Inflacién.

“Rendimientos pasados no garantizan Rendimientos Futuros”

a



