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Mercados Accionarios:

Los mercados accionarios, tomando una pausa después de que se registraron
maximos historicos. Comienza el verdadero debate respecto del presupuesto
presentado por la administracion Trump en el Senado de EU y serd hasta fines
de junio cuando se den a conocer mayores detalles. No hay que olvidar que
éste, junto con los reportes trimestrales mejor a lo esperado, han sido los
detonantes de los mercados accionarios. Los especialistas del mercado se
enfocan ahora en la hoja de balance de la Reserva Federal y los 4.5 billones de
ddlares en bonos. Aun cuando la subida de tasas de la FED haya tomado un
respiro, la reduccion en su hoja de balance, seguramente encarecera el costo
del financiamiento. Una posible reduccion en la tenencia de bonos,
actualmente calculada en alrededor de 4.5 billones de ddlares, podria reducir
la liquidez en el mercado, lo que se reflejaria en un alza en las tasas de interés
de mercado secundario ante una menor demanda. Factores de Relevancia: A
nivel internacional, el PIB de la eurozona y su decisidn de politica monetaria.
En el mercado local, la decision de Banxico, en donde las expectativas van
desde la tasa sin cambio, hasta un alza de un cuarto de punto. Niveles
estimados Corto Plazo: BMV:49,950 Dow:21,150

Bienes Basicos:

Petrodleo.-. El petréleo con un buen desempefio, tocando un maximo de tres
semanas, después de que Arabia Saudita y Rusia, los principales productores
del mundo, acordaron que los recortes a los suministros deberian durar hasta
2018, en una extension del acuerdo de la OPEP para dar apoyo a los precios
por mas tiempo del acordado originalmente. La cercania de la cumbre
programada para el 25 de éste mes en Viena, seguird siendo uno de los
principales factores, que influird en el desempeiio de los precios. Otros Bienes
Bdasicos.- La incertidumbre sigue siendo el mejor aliado en el desempefio de
los precios de los metales preciosos. En la semana anterior, el despido del
director del FBI y la posible filtracion de informacidn a Rusia, incrementan los
temores de algun conflicto politico, de mayores dimensiones y vuelven a
poner al oro en la mira de los inversionistas, cumpliendo su papel de activo de
resguardo. Sin embargo, la expectativa de que en junio la reserva federal
incremente su tasa de interés, limita su avance. Segun FedWatch, los
operadores ven 100% de probabilidades de que la Fed suba sus tasas en junio,
lo que hace mas atractivo al délar y resta al oro, que no genera intereses
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Fecha BMV DOwW S&P NASDAQ
12-may-17 49,426.08 20,896.61 2,390.90 6,121.23
05-may-17 49,485.67 21,006.94 2,399.29 6100.76
30-dic-16 45,642.90 19,762.60 2,233.00 5,283.12
Vark sem -0.12% -0.5% -0.3% 0.3%
Vari en 2017 B.3% 57% 6.B% 13.7%
Fuente: ¥Yahoo Finance, Infosel

Balance de la FED
CON LA 'PANZA’ LLENA

Las rondas de estimulos monetarios posteriores a la crisis subprime provocaron
que la Fed aumentara su hoja de balancea niveles histéricos.
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S&P favorecido con la expectativa de beneficios fiscales
y resultados

S&P: Evolucion del indice
(dltimos 12 meses)
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Fuente: El Financiero Bloomberg, Multiva

Fuente: Wall 5treet lournal, OPEP, Infosel

Fecha BREMNT WTI OPEC MEZCLA MEX Estimada Mezcla vs ORC Londres Plata Londres

12-may-17 550.B4 547.B4 54827 § 43.52 Presupuesto 5 123125 S 16.30
Presupuesto

05-may-17 549,10 546.22 54656 5 41.90 SHCP % 123940 5 16.27

30-dic-16 % 5682 55372 55330 5 4625 || 5 42 00 $1.52 5 1,158.10 5 16.24

Var¥ sem 3.5% 3.5% 3.7% 3.B7%% -0.7% 0.23%

Var® en 2017 -10.5% -10.9% -0.4%¢ -5.9% B.23% 0.43
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Indicadores del Mercado de Deuda y Cambios

asas de interés Por ciento

Deuda: La reunién de politica monetaria de Banxico, programada para el 18 e omamentses

de mayo, acaparan la atencidn de los participantes del mercado. Ahora que Tasaobeivo  1SRSRVTTTR 640 pens0r

HR .z — Fondeobancario 1505720177 653  CelesadBdias 649
las probabilidades de que la FED suba su tasa en su reunion de junio ..\ . e soms  Celescones 671
proximo, hace pensar a algunos especialistas que Banco de México, no subird | mieatsemanas 150520177 69725 Celesatsadias 695
. . .z . . . i i |
su tasa objetivo en esta reunién. Cabe mencionar que esta junta se realiza en ~ TFa2semanss  t00sa0T T2 EmelmafRsilale e
. . . , . . . ., Bondes D 5 afios (sobretasa estimada; 021
medio de indicadores macroeconémicos diversos. Por un lado, |a inflacion en T

respecto a ofr: isas *

su nivel mas alto desde el pico registrado en mayo del 2009, un PIB todavia pumEEEE D —
S . . , denominadas en ddl.es fie los E.E.I.II.F.:'\..
débil, pero mejor a lo estimado y un peso recuperando terreno, después de I R (e 150512017 73]
que poco a poco, se definen las verdaderas circunstancias en que se daran  1seseo7Z 186700  msimomacen Veni::‘cnés Y
las negociaciones del TLC. Algunos especialistas suponen que a diferencia de Dttar P

Fecha Nivel Canadiense

principio de afio, las presiones inflacionarias provienen de la inflacion general  .5i0e i wssimomatn
y no de la subyacente, lo que podria dar la pauta para esperar menores
presiones en la segunda mitad del afio, y en consecuencia un alza mas
moderada en la tasa objetivo de Banxico.

Fuente: Banco de México

. . . . . . Peso Mexicano vs Petréleo
Tipo de Cambio.- La moneda sigue reaccionando a cualquier noticia o

rumor relacionada con la relaciéon bilateral con los EU y su nueva Evolucién del Tipo de Cambio peso-délar vs WIT
administracion. El Congreso de Estados Unidos ratificé a Robert Lighthizer Tk

como representante comercial, lo que marca la pauta para iniciar los
acercamientos de la renegociacion del Tratado de Libre Comercio de
América del Norte (TLCAN). Aunque este evento mejora la perspectiva para
el peso frente al ddlar, de corto plazo sera la decision de Banxico, quien
influya en su comportamiento. La razdn; la expectativa de mayor premio a
las inversiones. Algunos analistas suponen que también podria influir la
volatilidad en los precios de las materias primas — particularmente del
petrdleo - ante la cercania de la cumbre de la OPEP. Lo anterior podria hacer
que el peso rebase de nueva cuenta los $19.20 pesos por ddlar, en linea con
la estrecha relacidn que se presentaba en éstos dos activos, hasta antes de la

eleccién de Trump. El peso mexicano, registra un fuerte soporte técnico en Fuente: Banco de México .
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Margarita Ortiz Escobar
margarita.ortiz@fimse.com

“Las ultimas propuestas de reforma tributaria presentadas recientemente por la administracion

Trump prometen reducir los impuestos corporativos del 35% al 15% y doblar la deduccién estdandar Gerente General

para los individuos. También pretenden alentar a las empresas norteamericanas a traer de vuelta a

Estados Unidos los beneficios que obtienen en jurisdicciones extranjeras con menores cargas Francisco Barrios Razo
fiscales y pasar a un régimen tributario territorial en que a esas empresas solo se les gravan sus foo.barriosr@fimse.com
ingresos obtenidos en EEUU y no sus ingresos globales. La esperanza es que estas y otras medidas Promocidn

estimulen la expansion de los negocios y el gasto de los consumidores, ampliando asi la base
impositiva en un esfuerzo por compensar la pérdida de ingresos causada por los recortes y los Reatriz Ldpez Mejia

'\hncentivosﬁswles.... beatriz.lopez[@fimse.com

Analista en Jefe

Fuente: Wharton Universia Articulo:” El reforma tributaria de la Casa Blanca, a examen” . consultar el resumen
completo en el Apartado de Andlisis, Seccién Notas y Articulos de interés de nuestra pdgina web: www.fimse.com

www.fimse.com

BEATRIZ LOPEZ MEJIA
Analista en Jefe
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Declaraciones y Certificacion de Analisis I

Yo, Beatriz Lopez Mejia, certifico que los puntos de vista que se expresen en este documento son reflejo de mi opinioén personal sobre
los indicadores, empresas y toda la informacion vertida en éste reporte. Conforme a lo establecido en las Politicas y Lineamientos para
evitar conflicto de interés establecido en la Guia de Inversién de FIMSE, los analistas bursatiles tienen que observar ciertas reglas que
regulen su participacion en el mercado, con el fin de prevenir la utilizacion de informacién privilegiada.

La remuneracién de la Analista en Jefe se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes de FIMSE
Asesoria Patrimonial Independiente S de RL de CV (FIMSE) y esta se determina con base en la rentabilidad de FIMSE y del desempefio
individual del Analista en Jefe . La analista no ha recibido, no recibe, ni recibira pago directo o compensacién de alguna de las empresas
o de cualquiera de las fuentes mencionadas en este reporte y que puedan ser sujetas de andlisis en este documento.

Puede ser posible que FIMSE haya prestado, este prestando o brinde a futuro algin servicio a alguna fuente de informacion o empresa
mencionada en este reporte. En los Ultimos 12 meses, FIMSE no ha recibido compensacion por este concepto.

Ninguno de los miembros de FIMSE funge con algin cargo en alguna de las fuentes de informacién o empresas mencionadas en este
reporte

Al cierre del ultimo trimestre, ningun miembro de FIMSE mantiene inversiones directa o indirectamente en valores o instrumentos
financieros, que represente el 1% o mas de su cartera de inversion, de los valores en circulacion o el 1% de la emisién subyacente de
los valores o instrumentos de inversién mencionados en éste reporte.

El propédsito de esta publicacién y de sus servicios asociados es delinear el progreso de los mercados en los términos de la aplicacién
correcta de un sistema determinado. La informacién contenida en este reporte ha sido obtenida de fuentes consideradas como
fidedignas. La informacion, estimaciones y recomendaciones que llegaran a incluirse en este reporte se encuentran vigentes a la fecha
de su publicacion, pero pueden ser sujetas de modificaciones o cambios.

“Reporte integrado y presentado con fundamento en el Anexo 15, Articulo 47, de las DCGA a las entidades financieras y demas
personas que proporcionen servicios de inversion”

La guia de inversion definida por FIMSE considera:

En el Mercado de Renta Variable:

Compra:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos supera la expectativa del indice de Precios de la BMV.
Retencion:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea similar a la expectativa del indice de Precios de la BMV.
Venta:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea inferior a la expectativa del indice de Precios de la BMV.

En el Mercado de Deuda:

Compra:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos supera la expectativa de la Inflacién.
Retencion:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea similar a la expectativa de la Inflacion.
Venta:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea inferior a la expectativa de la Inflacién.

“Rendimientos pasados no garantizan Rendimientos Futuros”
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