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Bolsa Mexicana de Valores

Mercados Accionarios: KT v e i @
Concluye Abril con un buen desempefio en casi todos los mercados
accionarios. Los mercados accionarios, se han visto favorecidos por los T
resultados trimestrales, que en su mayoria han reportado en linea o
superando expectativas. En México, el reporte del Crecimiento de la B
economia al primer trimestre, a pesar del entorno de incertidumbre fue B
positivo, lo que llevd a algunos especialistas a corregir sus estimado de  investingcon
crecimiento de la economia en el 2017 en un rango de entre 1.5y 1.7%, en ™™™
comparacion con el 1.1% previo. En la semana corta de operaciones, la noticia mﬁmmﬁmw
mas relevante es la decision de politica monetaria de la Reserva Federal. Ala ™ . o o
fecha, el consenso no espera cambios en la tasa de referencia en EU, sin
embargo, esperan que el comunicado pueda dar sefiales del curso que podria e s on e teosa
tomar la politica monetaria Factores de Relevancia: A nivel internacional, el e Famlan snsnaL amean oAl
resultado electoral de la segunda vuelta en Francia y las decisiones de e AR ANsTE R mene

30-dic-16 45,642.90 19,762.60 2,238.00 5,383.12
politica monetaria en EU, asi como el dato de empleo. En el mercado local, la  |yar: cem 0.60% 1o% 1.5% 23%
publicacidn de las encuestas entre analistas privados que realiza Citibanamex  |var =n 2017 7.9% 6.0% 6.5%  12.3%
y Banxico. Niveles estimados Corto Plazo: BMV:49,950 Dow:21,150 Fuente: Yahao Finance, Infasel

Desempefio de los Precios de Petréleo y Oro

Bienes Basicos: e : o
Petrdleo.-. La OPEP y otros paises productores no miembros, tienen previsto o= v
reunirse el 25 de mayo y se espera que anuncien que seguiran con los recortes > . "
hasta el final de afio. Sin embargo, a los especialistas del mercado les | W= -
preocupa que los inventarios se estén reduciendo muy lentamente, con -y Ay . -
volumenes cerca de maximos histéricos. Tal es el caso de Libia, quien informé . ' '
que su produccién superaba los 760.000 bpd, su punto més alto desde .. .
diciembre de 2014, y que planea elevar dicho nivel. La producciéon de crudoen ™
Estados Unidos estd en maximos desde agosto de 2015. Aunque van 4 0il Prices Y R
semanas seguidas que reporta descenso en sus existencias, aiin estan un 10% T
arriba del nivel de cierre del 2016. Lo anterior origina movimientos a la baja 100
de hasta 3% y una fuerte resistencia en los USS55. Otros Bienes Basicos.- La
incertidumbre acerca de la aprobacion del presupuesto en EU, motivo la : B : :
compra de metales preciosos como activo de resguardo. Ahora que el ., . l
Congreso ha dado su aprobacién al presupuesto de la administracién Trump, .
los inversionistas estan a la expectativa de la decision de la reserva Federal y la o1 Prices o
segunda vuelta en las elecciones francesas, para reorientar sus inversiones, en $53.72 852.8lv | G54 47 m

resumen, podria ser una semana volatil para los metales. Los analistas estiman

un fuerte soporte del oro en los US$1,248.
Fuente: Encuesta WSJ y Bullion Vault

Diferencia
Fecha BREMNT WTI OPEC MEZCLA MEX [ Estimado Mezcla vs ORO Londres Plata Londres
28-abr-17 551.73 549.33 54930 5 42.74 Presupuesto 5 1,266.45 5 17.41
Presupuesto

21-abr-17 55196 54962 54999 5§ 42,73 SHCP 5 1,281.B5 5 17.98
30-dic-16 55682 55372 55330 5 46.25 | 5 42.00 50.74 s 1,152.10 5 16.24
Var¥ sem -0.4%% -0.6% -1.4% 0.02%5 -1.2%% -3.2%
Var¥ en 2017 -0.0%% -8.2% -7.5% -7.6% 9.3% 7.2%
Fuente: Wall 5treet lournal, OPEP, Infosel

BEATRIZ LOPEZ MEJIA
Analista en Jefe



mailto:beatriz.lopez@fimse.com

BOlet],Il v 01 Mayo, 2017

Asesoria Patrimonial Independiente S de RLde CV

Informativo

Publicacion Semanal

Empresa Registrada ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores
RAI 30003-001-(13859)-21/08/2015

Indicadores del Mercado de Deuda y Cambios

Tasas de interés Por ciento

: . . - Resultados de la iiltima subasta de valores
Deuda: El factor mds relevante de la semana es sin duda el anuncio de

Moody’s. La calificadora ratifico el nivel de “A3” con perspectiva negativa Tsaobive  02052017[H 650 s
| d d b d M L, . | f d | Fondeo bancario 02005201772 666 Cetes a 28 dias 650
para la deuda soberana de México y aunque reconoce los esfuerzos de la TEadsmas G050 Gaoss  Celens ol ds 67t
administracion, ve como un riesgo importante la negociacion y el resultado TIEat3semanas 020820177 69575  CelesaiT5diss 689
acerca del Tratado de Libre Comercio. Para la semana, el mercado de deuda R N -
se mantendra a la expectativa de la decision y el mensaje de la Reserva
Federal, en linea con los mercados globales. Las otras calificadoras de s e e PR
Tipo de cambio para solventar obligaciones
H ifFi 1A H . denominadas en dolares de los EEUUA.,
valores, mantienen la calificacién soberana por debajo de Moody’s, lo que s
P [P H Fecha FIX
en opinién de Banorte Ixe, genera dudas adicionales y se ve reflejado enla 5% T, e ee 204537
prima de riesgo de la deuda mexicana vs otras deudas de calificacién similar. Ml o
. . L . Doar 127
Los analistas siguen coincidiendo en que la parte media de la curva de Focha Hivel Canad
02!05&017E 18.7760 Mds informacién

rendimientos sigue presentando valor.

Fuente: Banco de México

Prima de Riesgo de la Deuda vs Calificacion
Tipo de Cambio.- El tipo de cambio sigue siendo sensible en el corto plazo Banorte Ixe

a cualquier comentario adicional sobre el futuro de las negociaciones del  cps de 5 afios y calificacion crediticia de Moody’s

TLC, tal cual y lo habiamos comentado en boletines anteriores, —uosbase (e vertical, calficacion eje horizontah

Adicionalmente, la cercania de la decisiéon de politica monetaria de la FED,
ocasiona movimientos de corto plazo hacia el ddlar, lo que seguramente o Sudafrica Brasil
afectara el desempefio de las divisas mds liquidas y representativas como el l”j’c“’,}e‘;‘f’
peso mexicano. La expectativa de un mejor desempefio de la economia yla ™ Moieo  CO°TH s
inflaciéon hacia la segunda mitad del 2017, que llevaron a algunos ":':::'5 Hungria
especialistas a mejorar su estimado para el peso al cierre del ejercicio- hasta coms 4 hrael
niveles de $19.50-, podrian ratificarse en esta semana, cuando sean ¥ Poloria o
publicadas las encuestas entre analistas privados, que habitualmente se . Franca Bél;IuJa;én itcin
realizan a principio de cada mes. Ama  Ael Aez As? Al A2 AY Baal Baa2 Baad Bel Baz
Fuente: Banorte-Ixe con informacion de Moody's y Bloomberg
Equipo FIMSE

Margarita Ortiz Escobar

“Con el centrista Emmanuel Macron y la populista de extrema derecha Marine Le Pen como los . o
margarita.ortiz@fimse.com

candidatos mds votados en la primera ronda de las elecciones presidenciales de Francia el 23 de g g |
| abril, todo estd dispuesto para el enfrentamiento entre los dos candidatos en la segunda y ultima erente benera
| ronda de votaciones el 7 de mayo.

Francisco Barrios Razo
La primera ronda dejo una clara y sorprendente leccidn: los votantes estdn desencantados con los foo.barriosr@fimse.com
partidos tradicionales en Francia y eligieron dos candidatos de fuera del sistema. En la carrera por Promacidn
| la presidencia fueron derrotados Frangois Fillon, un conservador de centro derecha, Jean-Luc
Melenchon, un abogado en contra de la austeridad econémica de extrema izquierda, y Benoit
Hamon, también candidato de extrema izquierda, entre otros.

Fuente: Wharton Universia Articulo:” Las elecciones en Francia: Por qué la UE respira aliviada, por ahora” . consultar el
resumen completo en el Apartado de Andlisis, Seccion Notas y Articulos de interés de nuestra pdgina web:
www.fimse.com

Beatriz Lapez Mejia
beatriz.lopez[@fimse.com
Analista en Jefe
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Declaraciones y Certificacion de Analisis I

Yo, Beatriz Lopez Mejia, certifico que los puntos de vista que se expresen en este documento son reflejo de mi opinioén personal sobre
los indicadores, empresas y toda la informacion vertida en éste reporte. Conforme a lo establecido en las Politicas y Lineamientos para
evitar conflicto de interés establecido en la Guia de Inversién de FIMSE, los analistas bursatiles tienen que observar ciertas reglas que
regulen su participacion en el mercado, con el fin de prevenir la utilizacion de informacién privilegiada.

La remuneracién de la Analista en Jefe se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes de FIMSE
Asesoria Patrimonial Independiente S de RL de CV (FIMSE) y esta se determina con base en la rentabilidad de FIMSE y del desempefio
individual del Analista en Jefe . La analista no ha recibido, no recibe, ni recibira pago directo o compensacién de alguna de las empresas
o de cualquiera de las fuentes mencionadas en este reporte y que puedan ser sujetas de andlisis en este documento.

Puede ser posible que FIMSE haya prestado, este prestando o brinde a futuro algin servicio a alguna fuente de informacion o empresa
mencionada en este reporte. En los Ultimos 12 meses, FIMSE no ha recibido compensacion por este concepto.

Ninguno de los miembros de FIMSE funge con algin cargo en alguna de las fuentes de informacién o empresas mencionadas en este
reporte

Al cierre del ultimo trimestre, ningun miembro de FIMSE mantiene inversiones directa o indirectamente en valores o instrumentos
financieros, que represente el 1% o mas de su cartera de inversion, de los valores en circulacion o el 1% de la emisién subyacente de
los valores o instrumentos de inversién mencionados en éste reporte.

El propédsito de esta publicacién y de sus servicios asociados es delinear el progreso de los mercados en los términos de la aplicacién
correcta de un sistema determinado. La informacién contenida en este reporte ha sido obtenida de fuentes consideradas como
fidedignas. La informacion, estimaciones y recomendaciones que llegaran a incluirse en este reporte se encuentran vigentes a la fecha
de su publicacion, pero pueden ser sujetas de modificaciones o cambios.

“Reporte integrado y presentado con fundamento en el Anexo 15, Articulo 47, de las DCGA a las entidades financieras y demas
personas que proporcionen servicios de inversion”

La guia de inversion definida por FIMSE considera:

En el Mercado de Renta Variable:

Compra:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos supera la expectativa del indice de Precios de la BMV.
Retencion:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea similar a la expectativa del indice de Precios de la BMV.
Venta:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea inferior a la expectativa del indice de Precios de la BMV.

En el Mercado de Deuda:

Compra:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos supera la expectativa de la Inflacién.
Retencion:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea similar a la expectativa de la Inflacion.
Venta:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea inferior a la expectativa de la Inflacién.

“Rendimientos pasados no garantizan Rendimientos Futuros”

a



