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Mercados Accionarios:

Los mercados accionarios reaccionando a la primera vuelta de las elecciones
en Francia, lo que genera incertidumbre y hace que los inversionistas
prefieran por activos de menor riesgo. La preocupacidén se centra en la
posibilidad del triunfo de la candidata de extra derecha Marine Le Pen y sus
politicas proteccionistas, que podrian implicar, inclusive, la salida del bloque
europeo. El proceso electoral en Francia contempla una segunda vuelta, si
ninguno de los contendientes logra rebasar el 50% de los votos, por lo que no
todo esta decidido. Mientras tanto, los reportes financieros de las empresas
por el primer trimestre del 2017, siguen su curso y seguramente los mercados
accionarios reaccionaran a algunos de ellos con especial interés. Factores de
Relevancia: A nivel internacional, el resultado electoral en Francia y las
decisiones de politica monetaria en Japdn y en el Banco Central Europeo, asi
como el PIB en EU. En el mercado local, la inflacidén, la Balanza Comercial, el
PIB y la subasta extraordinaria que efectuara Banxico, como parte de su
estrategia de politica monetaria. Niveles estimados Corto Plazo: BMV:49,720
Dow:20,950

Bienes Basicos:

Petrdleo.-. Después de que Donald Trump envié un ataque con 59 misiles
Tomahawk en Siria y dejé caer todas las bombas en un enclave del Estado
Islamico en Afganistan, los precios del petréleo subieron a causa de las
tensiones geopoliticas. Después de estos episodios, el crudo volvidé a estar
debajo de los 50 ddlares por barril. Los temores por una guerra son suficiente
razon para que se incremente, por la incertidumbre, el precio de las materias
primas. Sin embargo, los fundamentales siguen sin cambio y los precios de los
principales crudos de referencia reaccionan al acuerdo de reduccidon de
produccion de la OPEP y a la oferta de petrdleo de EU, que sigue creciendo.
Otros Bienes Basicos.- La incertidumbre politica alrededor de las elecciones
francesas y la politica alrededor de las amenazas de Corea del Norte, son los
factores que explican el desempefio de algunos bienes basicos. Corea del
Norte realizé un ejercicio con municiones reales el martes pasado, mientras
que un submarino estadounidense atracé en Corea del Sur en una
demostracion de fuerza ante las preocupaciones de los programas nuclear y
de misiles de Pyongyang. Ante éstas condiciones, el oro como activo de
resguardo, vuelve a incrementar su operacion.
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Desempefio de los Precios de Petréleo y Oro
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. Diferencia
Fecha BREMT WTI OPEC MEZCLA MEX Estimado Mezcla vs
21-abr-17 55196 54962 54999 5 42.73 Presupuesto

Presupuesto

13-abr-17 555.B6 553.11 55337 5§ 46.30 SHCP
30-dic-16 55682 55372 55330 5 4825 || 5 42.00 50.73
Var¥: sem -7 -6.6% -6.3% -7.71%
Var®: en 2017 -B.6% -7.6% -6.2% -7T.6%
Fuente: Wall 5treet lournal, OPEP, Infosel
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Indicadores del Mercado de Deuda y Cambios
Tasas de interés Por ciento

Deuda: La expectativa de alzas adicionales en las tasas de referencia en EU y
México parece tomar fuerza. Algunos especialistas estiman que en EU podria

Resultados de la tiitima subasta de valores
gubernamentales
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econdmicos y la incertidumbre acerca de que se concreten los tan esperados
estimulos fiscales en EU. En México, la expectativa de que la inflacion
comience a moderar su curso hacia la segunda mitad del 2017, con el inicio

Tipos de Cambio Peso/Délar

Tipo de cambio para solventar obligaciones

denominadas en délares de los EE.UU.A., Pesos por divisa

pagaderas en la Repiiblica Mexicana "

del verano, los subsidios a tarifas eléctricas y la posibilidad de que se utilice rochs o 250420177
como variable de ajuste, el precio de las gasolinas. Ademas de que todas las 2504P0T7TH 18925 wds infomacén Yf: s
medidas de politica monetaria adoptadas por Banxico, podrian rendir L 911
beneficios entre los 12 y 18 meses. Asimismo, Banxico convocé a una subasta e o e

con fines de regulacién monetaria el 26 de abril, con Cetes a plazos de 6, 9y
12 meses. Los especialistas estiman que la subasta sea exitosa, ante la
demanda de papeles de corto plazo de inversionistas extranjeros y afores.

Fuente: Banco de México

Evolucion del Peso-Délar

Tipo de Cambio.- En opinidn de Agustin Carstens, la fase mds complicada USDIMXN * 18.8804 +0.0206 [+0.11%)
de episodios de volatilidad en el tipo de cambio, esta por concluir. El
incremento en las tasas de interés encarece las operaciones de muy corto
plazo y parece que los participantes del mercado han descontado el efecto
de las negociaciones del Tratado de Libre Comercio. Lo anterior ha llevado a
los especialistas a reducir sus estimados hacia el cierre del 2017, en donde
éstos fluctian en un rango desde $19.50 hasta $20.25. Desde el punto de
vista técnico, los especialistas ubican ahora los $18.50 como un fuerte
soporte. Cabe mencionar que lo anterior no cambia la expectativa de nuevos
episodios de volatilidad ante la incertidumbre del entorno, dado que el peso
mexicano, esta considerado como un activo liquido y volatil.
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Por Considerar: Equipo FIMSE

“La economia mundial ha cobrado impulso desde mediados del afio pasado, lo cual nos permite Margarita Ortiz Escobar

reafirmar, como habiamos pronosticado, que este afio y el proximo el crecimiento mundial serd
mayor. Nuestras proyecciones indican que la economia mundial crecerd a un ritmo de 3,5% en
2017, lo cual representa un aumento frente al 3,1% del afio pasado, y 3,6% en 2018. La aceleracion
tendra amplio alcance y abarcard economias avanzadas, emergentes y de bajo ingreso, sobre la
base de los avances que ya hemos observado tanto en la manufactura como en el comercio
internacional. Nuestra proyecciéon para 2017 indica un crecimiento ligeramente superior al que
habiamos previsto en nuestra ultima actualizacion. Esta mejora es atribuible fundamentalmente a
las novedades econémicas favorables para Europa y Asia, y dentro de Asia, en particular China y
Japon”

Fuente: FMI Articulo:” La economia mundial cobra impulso, por ahora” . consultar el resumen completo en el Apartado
de Andlisis, Seccion Notas y Articulos de interés de nuestra pdgina web: www.fimse.com
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Declaraciones y Certificacion de Analisis I

Yo, Beatriz Lopez Mejia, certifico que los puntos de vista que se expresen en este documento son reflejo de mi opinioén personal sobre
los indicadores, empresas y toda la informacion vertida en éste reporte. Conforme a lo establecido en las Politicas y Lineamientos para
evitar conflicto de interés establecido en la Guia de Inversidn de FIMSE, los analistas bursatiles tienen que observar ciertas reglas que
regulen su participacion en el mercado, con el fin de prevenir la utilizacion de informacién privilegiada.

La remuneracién de la Analista en Jefe se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes de FIMSE
Asesoria Patrimonial Independiente S de RL de CV (FIMSE) y esta se determina con base en la rentabilidad de FIMSE y del desempefio
individual del Analista en Jefe . La analista no ha recibido, no recibe, ni recibira pago directo o compensacién de alguna de las empresas
o de cualquiera de las fuentes mencionadas en este reporte y que puedan ser sujetas de andlisis en este documento.

Puede ser posible que FIMSE haya prestado, este prestando o brinde a futuro algin servicio a alguna fuente de informacion o empresa
mencionada en este reporte. En los Ultimos 12 meses, FIMSE no ha recibido compensacion por este concepto.

Ninguno de los miembros de FIMSE funge con algin cargo en alguna de las fuentes de informacion o empresas mencionadas en este
reporte

Al cierre del ultimo trimestre, ningun miembro de FIMSE mantiene inversiones directa o indirectamente en valores o instrumentos
financieros, que represente el 1% o mas de su cartera de inversion, de los valores en circulacién o el 1% de la emisién subyacente de
los valores o instrumentos de inversién mencionados en éste reporte.

El propédsito de esta publicacién y de sus servicios asociados es delinear el progreso de los mercados en los términos de la aplicacién
correcta de un sistema determinado. La informacién contenida en este reporte ha sido obtenida de fuentes consideradas como
fidedignas. La informacion, estimaciones y recomendaciones que llegaran a incluirse en este reporte se encuentran vigentes a la fecha
de su publicacion, pero pueden ser sujetas de modificaciones o cambios.

“Reporte integrado y presentado con fundamento en el Anexo 15, Articulo 47, de las DCGA a las entidades financieras y demas
personas que proporcionen servicios de inversion”

La guia de inversion definida por FIMSE considera:

En el Mercado de Renta Variable:

Compra:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos supera la expectativa del indice de Precios de la BMV.
Retencion:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea similar a la expectativa del indice de Precios de la BMV.
Venta:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea inferior a la expectativa del indice de Precios de la BMV.

En el Mercado de Deuda:

Compra:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos supera la expectativa de la Inflacion.
Retencion:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea similar a la expectativa de la Inflacién.
Venta:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea inferior a la expectativa de la Inflacién.

“Rendimientos pasados no garantizan Rendimientos Futuros”
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