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Mercados ACCIONARIOS

Con la finalizacion de los reportes trimestrales y en medio de las
decisiones de politica monetaria de los bancos centrales de EU,
Inglaterra, Japdén, México y Brasil, los mercados accionarios
registraron movimientos mixtos. Los mercados se mantienen a la
expectativa del desarrollo de la relacién comercial entre EU y China,
y la posibilidad de que la administracion Trump decida por la
imposicién de nuevos aranceles al gigante asidtico, asi como la
respuesta de éste. China amenazd con imponer nuevos aranceles
por un valor de unos 60,000 millones de dodlares anuales a
productos importados desde EU, en represalia por la amenaza de la
Casa Blanca del pasado miércoles con un arancel de 25% a las
exportaciones de China a EU por 200,000 millones de ddlares. Las
autoridades en China explicaron, que la fecha de entrada en vigor
de estos gravamenes dependera de las acciones por parte de EU y
que defenderan el libre comercio y el multilateralismo en las
relaciones internacionales.

Por su parte, la Bolsa Mexicana de Valores sigue registrando un
desempefiio favorable y reacciond positivamente a la decisién de
Banco de México de mantener sin cambio su tasa objetivo y emitir
un discurso “mas relajado”, por el momento, respecto de las
decisiones por venir en los proximos meses. El desempefio de los
activos locales seguird atento a la informacidn que vaya surgiendo
de la renegociacion del TLCAN y al desarrollo del proceso de
transicion.
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Empresa Registrada ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores

RAI 30003-001-(13859)-21/08/2015

FIMSE, Asesoria Patrimonial Independiente S de RL de CV

: - e
boletin
Informativo

07 Agosto, 2018

Desempefio BMV vs DOW JONES 2018
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BMV

(ltimo cierre 403201 Volumen 173,015,129 Rango diario 49,411.38 - 50,071.99
Apertura 4041138 Vol promedio (3m) 165,902,962 52 cemanas 44,429.36 - 51,620.84
Var. en un afio -211%

Calendario Semanal de Eventos Relevantes

Dia Pais Evento Volatilidad

07/08/2018 Martes  México Encuesta Citibanamex 1l
EU Crédito al Consumo Il
China Balanza Comercial m

08/08/2018 Miercoles China Inflacion Jul 2018 1l

09/08/2018 Jueves  México Inflacion Jul 2018 m
EU Decision de Politica Monetaria m
10/08/2018 Viernes  México Produccion Industrial 1l
Inglaterra PIB 2T mn
EU Inflacion Jul 2018 1]

Volatilidad: !!! Alta !! Media !Baja

Factores por Considerar de Corto
Plazo para los Mercados

Internacional.-Inflacion en EUy Equipo AIMSE
BOLSA MEXICANA DE VALORES China
i P . Margarita Ortiz Escob
Nombre 53 2 st Puntos pivotes 1 R2 R3 Meéxico.-Inflacidn por el mes de m:?]::itz Dm'zz@ﬂsn:z:;um
- narita. .
Clésico 4756099 4822060 4876158 4942119 4996217 5062178 5116276 Julio Berante General
Francisco Barrios Razo
DOW JONES feo.barriosrEfimse.com
Nombre s3 s2 s1 Puntos pivotes R1 R2 R3 Pramacidn
Clasico 2484163 24980.85 25221.72 25360.94 25601.81 25741.03 25981.90 Beatriz Lipez Mejia
beatriz.lopez Bfimse.com
S=Soporte R=Resistencia hnalista en Jefe
www.fimse.com

Fuentes: FXStreet, Investing,
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PETROLEO y Bienes Basicos
Los precios de los principales crudos de referencia, cerraron la

semana con ajuste en sus cotizaciones, ya que la fuerte tension
150 comercial entre China y EU comienza a presentar sus efectos. Al
parecer Sinetec, una de las principales empresas petroquimicas
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Actualizacién Precio Estimado WTI Encuesta The Wall Street Journal

0il Prices

Actusl {Jun. 2018)

$§74.15 $7041v | S68.76

Crude oil
Dec 2018 June 2019 Dec 2019 June 2020 Dec 2020
July 70.41 68.76 68.14 66.83 65.51
Jun 67.16 6596 66.62 64 65 63.05
May 66.80 65.62 65.07 64.658 63.42
Apr 62 06 61.29 61.20 61.71 61.54
Mar 60.93 60.43 59.56 59.79 59.25
Feb 61.00 60 44 60.19 6042 59.39
Jan 58.31 5741 5746 58.40 58.91
Dec 56.20 5590 56.30 67 84 57.98
Mov 54.22 54.44 54.91 56.32 57.06
Oct 5251 53.08 5364 5533 56.24
Desempefio del Peso Mexicano
USD/MXN 18.4582 +0.0007 (0.00%)
20.5000
20.0000
12,5000
12.0000
12.0000
Investing.con
17.5000
Mar 1, 2018 Apri, 2018 May 1. 2012 Jun 1, 2018 Jul 1, 2018 Aug 1, 2018
1dia 1semana  1mes Imeses 6 meses 1 afio 5 afios Max.
Utiimo cierre 18.4575 Compra 18.4515 Rango diaric 18.4524 - 18.4709
Apertura 18.4575 Venta 18.467 52 semanas 17.5735 - 20.965
Var. en un afio 2.99%

Pardmetros Técnicos de Corto Plazo Peso Mexicano

de China, disminuyd su consumo de petroleo estadounidense. Los
temores de una contraccion en la demanda hicieron eco en el
desempeiio de los precios del crudo. Sin embargo, los problemas
entre EU e Irdn y los factores climaticos que pudieran llegar a
afectar la produccién de crudo, han llevado a los analistas a
revisar al alza el precio estimado para el WTI , tal y como lo
muestra la tltima encuesta disponible en el Wall Street Journal.

En el mercado de los Bienes Basicos, el oro, la plata y el
platino registran una ligera recuperacion en sus
cotizaciones, ya que ante el incremento de las tensiones de
EU con China e Iran , el ddlar registrd un ajuste respecto de
la canasta de monedas mas representativas, situacion que
fue aprovechada por los inversionistas globales para
efectuar algunas compras de cobertura en éstos
instrumentos.

Tipo de CAMBIO
El peso mexicano registrando un favorable desempeiio,
rompiendo por primera vez en 5 semanas el nivel de los
$18.50. El optimismo respecto del avance en la
renegociacion del TLCAN se ha incrementado impactando
favorablemente el el tipo de cambio, luego de que algunos
medios han dado a conocer que existe la posibilidad de un
arreglo en el apartado del sector automotriz y la diferencia
salarial. Sumado a lo anterior, los factores geopoliticos que
estan incidiendo en una revision al alza en el precio
estimado del petroleo, también impulsan al peso
mexicano. El optimismo ha contagiado a los especialistas,
quienes segun la ultima encuesta publicada por Banxico,
han disminuido la paridad hacia el cierre del 2018,
respecto del estimado del mes anterior. De corto plazo, el
ddlar podria retomar su nivel y recuperarse vs las monedas
mas representativas incluyendo el peso mexicano.

Cuadro 1. Expectativas de los especialistas sobre los

principales indicadores de la economia

PESO MEXICANO Media Mediana
Encuesta Encuesta

Nombre S3 52 S Puntos pivotes R1 R2 R3 junio julio junio julio

Clasico 18.1762 16.3366 18.4453 18.6067 18.7144 18.6748 18.9835
Tipo de Cambio Pesos/Dolar (cierre del afio
. ) Expectativa para 2018 19.62 19.11 15.50 15.00
S=Soporte R=Resistencia Expectativa para 2019 1938 19.00 19.11 18.89
Fuentes: Banxico,Investing, The Wall Srteet Journal

Documento Destinado al Publico en General
Linea FIMSE (01461) 215-1234

Beatriz Lépez Mejia
Analista en Jefe  beatriz.lopez@fimse.com



mailto:beatriz.lopez@fimse.com

®

07 Agosto, 2018

Mercado de DEUDA

Tal y como el mercado lo esperaba, tanto la FED como Banxico
no efectuaron movimientos en su tasa objetivo. En el caso de
EU, el mercado sigue manteniendo su expectativa de dos alzas
adicionales para lo que resta del 2018 y en el caso de México,
los analistas estiman que Banxico no efectuard movimientos en
su tasa al menos por los proximos 12 o 18 meses. Llamé la
atencion de los especialistas que el discurso de Banxico fue en
un tono “mas relajado” o “menos Hawkish” que el comunicado
anterior, dejando ver que posiblemente no usara el incremento
en la tasa para controlar la inflacién. A éste respecto, la
autoridad piensa que el repunte en la inflacidn en los Ultimos
meses en transitorio y que hacia el cierre del 2018 retomara la
tan deseada tendencia descendente, para finalmente ubicarse
en el 2019 en el objetivo del Banco Central. Sin embargo y a
pesar del relativo optimismo, los especialistas coinciden en que
prevalecen algunos riesgos que podrian generar incertidumbre:
a)que Banxico no pueda desligarse de las decisiones de politica
monetaria de la FED, b)que los precios de energéticos y otros
productos se incrementen e impacten en la inflacion
subyacente y c) que el tipo de cambio registre sobresaltos por
noticias negativas del TLCAN. Por el momento, Ia
recomendacion de los especialistas se mantiene en
instrumentos a tasa revisable TIIE .
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Articulo Semanal de Interés
https://m.dineroenimagen.com/david-paramo/mitos-
cambiarios/102181/amp? _twitter_impression=true

Mitos cambiarios

David Paramo

“Quienes ven el mundo a través de los
cristales de sus creencias o de su
imaginacidn, suelen hacer diagnésticos
verdaderamente absurdos de Ia
realidad, porque evitan los hechos o los
supeditan a sus filias y fobias.

Durante los ultimos meses he publicado
en esta columna sobre el mito del tipo
de cambio en el que, segun parece, se
concentra una gran cantidad de mitos y
mentiras de la economia. Asi que es
bueno recordar algunos fundamentos..”

Consulta la nota completa en el Apartado de Analisis, Seccion Notas y Articulos
de interés de nuestra pagina web: www.fimse.com. o directo en la fuente.
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Tasas Banxico

Tasasbieo  OT08R018TE] 775 0rioar201s
Fondeobancario 0780187 779 Cetes 8 28 diag 174
TIEadsemanas 0708201875 1075  Celesadidias 189
TUEaf3semanas 070820187 @155  Celesa 76 dias 19
TIEaZsemanas 0108201875 g2075  Bonwstasaflaadafos [
Udibonos a 10 afios 355

IB BANCOmMEXICO

Calendario de publicacion de los anuncios de las decisiones de

2018 FOMC Meetings

January 30-31 politica monetaria, de las minutas de las decisiones de politica
monetaria y de los informes trimestrales para el afio 2018
March 20-21* Mes Anuncios de las Minutas de las Informes
decisiones de decisiones de trimestrales 1/
politica monetaria  politica monetaria
May 1-2 Enero
Febrero 8 n 8
Marzo
June 12-13* Abril 2 %
Mayo 17 31 30
Jul/Aug 31-1 Junio %
Iulio 5
Agosto 2 16 29
September 25-26% Septiembre
Octubre 4 18
November 7-5 Noviembre 15 bl 8
Diciembre 20
December 18-19* 1/ Elinforme tri 3 el 28 de feby | del cuario

trimestre de 2017, el del 30 de mayo al del primer trimestre de 2018, el del 29 de agosto al
del segundo trimestre de 2018, y el del 28 de noviembre al del tercer trimestre de 2018.

*Junta de la FED relacionada con Proyecciones Econdmicas y Conferencia de Prensa

El Concepto de la Semana:

POLITICA MONETARIA HAWKISH

Término anglosajén utilizado en finanzas para referirse a un
pronéstico negativo sobre la inflacion, lo que implica que los
precios son demasiado altos. Hawkish es un adjetivo que suele
utilizar para describir una politica monetaria que favorece
mayores tipos de interés y una politica crediticia restrictiva. Los
responsables de la politica monetaria son llamados hawkish
cuando se centran mas en los peligros de la inflacién que en la
necesidad de crecimiento econdémico y creacion de empleo. La
etimologia detrds del término proviene de hawk (halcén), simbolo
de alto vuelo y depredacion — en contraste con el término dovish
(dove — paloma) que denota una politica monetaria de facilidad y
bajos tipos de interés.

Fuentes: Banxico,FED, efxto.com.
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% de Inversion Precio Rendimientos

Acciones BMV

CEMEX
IENOVA
MEXCHEM
ALSEA
GMEXICO
GFNORTE

Acciones Mercado Global
usoO

SLV

SHY

RDVY

Total

31-jul-18 1 mes 2018

20% S  13.89 1.3% -1.1%
15% S  91.06 0.4% -0.8%
20% $  65.25 2.7% 6.8%
8% S  64.29 -0.5% 0.0%
6% S  58.60 0.2% -0.6%
11% $ 129.96 1.2% 2.3%
5% $ 266.25 -0.6% 0.6%
5% S 274.00 -0.4% -0.6%
5% $ 1,550.53 -0.3% -0.3%
5% S 573.54 -0.1% -0.1%
100% 3.9% 6.1%

Resultados Julio 2018

La aceptacion generalizada del resultado de la Eleccion
Presidencial, trajo calma al mercado local. Julio terminé por ser
un buen mes para la BMV, considerando el importante ajuste
que habia registrado previo a la elecciéon. El desempefio mixto
en los precios de los bienes basicos y el reinicid6 de la
renegociacion del TLCAN, propicid el regreso del tipo de cambio.
Estos dos factores afectaron la cotizacién de las acciones del
mercado global que forman parte de nuestra seleccidn.
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Declaraciones y Certificacidon de Analisis

Yo, Beatriz Lépez Mejia, certifico que los puntos de vista que se expresen en este documento son reflejo de mi opinién personal sobre los
indicadores, empresas y toda la informacion vertida en éste reporte. Conforme a lo establecido en las Politicas y Lineamientos para evitar
conflicto de interés establecido en la Guia de Inversion de FIMSE, los analistas bursatiles tienen que observar ciertas reglas que regulen su
participacién en el mercado, con el fin de prevenir la utilizacién de informacion privilegiada.

La remuneracidon de la Analista en Jefe se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes de FIMSE Asesoria
Patrimonial Independiente S de RL de CV (FIMSE) y esta se determina con base en la rentabilidad de FIMSE y del desempefio individual del
Analista en Jefe . La analista no ha recibido, no recibe, ni recibird pago directo o compensacion de alguna de las empresas o de cualquiera de
las fuentes mencionadas en este reporte y que puedan ser sujetas de andlisis en este documento.

Puede ser posible que FIMSE haya prestado, este prestando o brinde a futuro algin servicio a alguna fuente de informaciéon o empresa
mencionada en este reporte. En los Ultimos 12 meses, FIMSE no ha recibido compensacién por este concepto.

Ninguno de los miembros de FIMSE funge con algun cargo en alguna de las fuentes de informacion o empresas mencionadas en este reporte

Al cierre del Gltimo trimestre, ningln miembro de FIMSE mantiene inversiones directa o indirectamente en valores o instrumentos financieros,
que represente el 1% o mas de su cartera de inversion, de los valores en circulacion o el 1% de la emisidén subyacente de los valores o
instrumentos de inversién mencionados en éste reporte.

El propésito de esta publicacion y de sus servicios asociados es delinear el progreso de los mercados en los términos de la aplicacién correcta
de un sistema determinado. La informacién contenida en este reporte ha sido obtenida de fuentes consideradas como fidedignas. La
informacion, estimaciones y recomendaciones que llegaran a incluirse en este reporte se encuentran vigentes a la fecha de su publicacion,
pero pueden ser sujetas de modificaciones o cambios.

“Reporte integrado y presentado con fundamento en el Anexo 15, Articulo 47, de las DCGA a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion”

La guia de inversién definida por FIMSE considera:

En el Mercado de Renta Variable:

Compra:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos supera la expectativa del indice de Precios de la BMV.
Retencion:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea similar a la expectativa del indice de Precios de la BMV.
Venta:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea inferior a la expectativa del indice de Precios de la BMV.

En el Mercado de Deuda:

Compra:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos supera la expectativa de la Inflacién.
Retencion:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea similar a la expectativa de la Inflacién.
Venta:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea inferior a la expectativa de la Inflacién.

“Rendimientos pasados no garantizan Rendimientos Futuros”
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