Mercados ACCIONARIOS

Las tensiones comerciales entre EU y el mundo se incrementan y
mantienen a los mercados accionarios a la expectativa de las
posibles consecuencias. En el articulo de interés mencionado en
nuestro boletin, publicado por el profesor Julio César Alonso director
del Centro de Investigaciones en Economia y Finanzas de la
Universidad Icesi Cienfi en Colombia, se hace mencién al conflicto
comercial por la imposicién de aranceles comentando que: “..en
una economia tan globalizada como la actual y con tantas
interrelaciones, estas tarifas afectardn cadenas logisticas de
produccion a nivel mundial y no habrd economia alguna que no se
vea afectada. Es aun prematuro determinar si esta guerra parard ahi
o escalard. Pero también parece claro que serd dificil echar marcha
atrds. Y por eso no es fdcil ser optimista frente a este panorama..” Y
en esta semana parecen confirmarse éstos temores ante la puesta
en marcha de nuevos aranceles de EU a China, asi como la
presentacién de reclamaciones formales ante la Organizacion
Mundial de Comercio contra México, Canada, China, la Eurozona y
Turquia por los aranceles impuestos a diversos productos de EU en
respuesta por los aranceles al aluminio y acéro. En México, a pesar
del optimismo respecto de la reunién celebrada entre el gabinete
actual y el de transicion con el Secretario de Estado de EU Mike
Pompeo y su comitiva, los temores de que se retrase aun mas la
renegociacion del TLCAN aumentan, despues de las demandas de EU
ante la OMC. Todo lo anterior, en medio del recorte de previsiones
de crecimiento para México en 2019 de parte del FMI  ( de 3.0% a
2.7%, por los posibles efectos del TLCAN y el arranque de la nueva
administracion de AMLO) y la llegada de los reportes al 2do.
Trimestre del 2018, en donde se esperan buenos numeros
operativos pero afectacién en la utilidad neta.

Parametros Técnicos DOW/BMV

Nombre Ss3 52 s1 Puntos pivotes R1 R2 R3

Clasico 2415271 2433557 24677 49 24860.35 25202 27 2538513 25727.05
BMV

Nombre S3 52 51 Puntos pivotes R1 R2 R3

Clasico 46846 46 47586.89 47996 45 48736.88 49146.44 49886 87 50296.43
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Desempefio BMV

47.000.00

48,000.00
45.000.00

[ N
INvVeESLUIng.com +4.000.00
43.000.00

May 1,2016 Sep1,2016  Jan1,2017  May1,2017  Sep1,2017  Jan1,2018  May1,2013

258

0l .||‘||_I__. It o,

1dfa 1semana  1mes Imeses 6 meses 1afio 5 ailos Max.

Ultimo cierre 48,4541 Volumen 70,880,788 Rango diario 48,264.85 - 48,680.51
Apertura 48,450.24 Vol. promedio (3m) 178,660,073 52 semanas  44,429.36 - 51,772.37
Var. en un afio -5.29%
Calendario Econémico
Dia Pais Evento Volatilidad

16/07/2018 Lunes China PIB 2do trim.2018 n

EU Cumbre Trump/Putin n
17/07/2018 Martes  EU Discurso Presidente de la FED n

Inglaterra Discurso Presidente del Banco Central n
18/07/2018 Miercoles Inglaterra Inflacién Junio 1]

México Subasta Extraordinaria de Cetes Il

Eurozona Inflacion Junio m
20/07/2018 México Encuesta Citibanamex ]
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Desempefio Mezcla OPEP ultimos 12m
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& Rentabilidad del oro 2018

El oro baja un — 3,82% en 2018.
Rentabilidad a 1 afio = + 0,93%.
Rentabilidad a 3 afios = + 8,50%.
Rentabilidad a 5 afios = — 3,86%.
Rentabilidad a 10 afios = + 27,03%.
Rentabilidad a 15 afios = + 261,80%.
Rentabilidad a 20 afios = + 320,99%.
Rentabilidad a 40 afios = + 567,58%.
Rentabilidad a 50 afios = + 3.092,03%.
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Desempefio del Peso Mexicano

USDIMXN - Délar estadounidense Peso mexicano * 18.8830 +0.0629 (+0.33%)
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PETROLEO y Bienes Basicos

El precio del petroleo ajustandose ante las noticias de que Arabia
Saudita se encuentra tomando las medidas necesarias para
compensar el menor suministro de Irdn y Venezuela y las
declaraciones del ministro ruso de energia Alexander Novak en el
sentido de que la OPEP vy sus aliados, podria incrementar en mas
de un millén de bariiles diarios la produccién de crudo si fuera
necesario, con el objeto de mantener el equilibrio en el mercado.
Ademas, la expectativa de que se incrementen las tensiones
comerciales a nivel global, podria dar lugar a una contraccién en
la demanda de crudo, lo que desalienta también la expectativa
favorable para los principales crudos de referencia.

El indice ddlar tocé un maximo de 2 semanas tras datos que
mostraron que el superavit comercial de China con Estados
Unidos alcanzé un maximo, lo que podria exacerbar la tensién
comercial entre ambos y llevéd a mas inversionistas al dolar
como activo de resguardo, afectando el precio del oro. Ademas,
la FED dijo que el crecimiento econémico de Estados Unidos ha
sido sélido durante la primera mitad del afio y que mantiene la
proyeccion de un alza gradual de las tasas de interés. El precio
de la onza de oro registré un descenso de 1% en la semanay se
ha ajustado cerca de un -9% desde mediados de abril 2018.

Tipo de CAMBIO
El presidente de la Reserva Federal, ha manifestado que
la economia de EU sigue por un buen camino y luce

205000 optimista, a pesar del incremento en las tensiones
200000 comerciales de EU con el mundo. Por ésta razon, el délar
185000 se ve favorecido respecto de la canasta de monedas mas

representativas, incluida el peso mexicano. Los
especilistas esperan que el tipo de cambio podria seguir
oscilando entre los $18.60-$19.00 y que los episodios de
volatilidad continuaran si se incrementan las tensiones
comerciales, por lo que estiman que se incrementa el

Feb 26, 2018 Mar 28, 2013 Apr23, 2018 May 21, 2015 Jun 18, 2018 Jul 16, 2018
riesgo para las operaciones de largos en dolares. Al
1dia 1semana 1 mes 3 meses 6 meses 1 afio 5 aiios Max parecer, Serar a ﬁnes de éSte mes CUandO podrl’a
reanudarse la renegociacion del TLCAN, pero ahora en un
Ultimo cierre 18.8201 Compra 18.8707 Rango diario 18.8104 - 18.9578 entorno en donde Ias demandas de EU VS MéXiCO
Apertura 18.8201 Venta 18.8862 52 semanas 17.447 - 20.965 , . , ’
Var en un afio 3% Canad3, la zona Euro, China y Turquia en la mesa de la
Organizaciéon Mundial de Comercio siguen su curso y se
Parametros Técnicos de Corto Plazo Peso Mexicano esperan las reacciones y respuestas de los demandados.
Nombre 53 5 §1 Puntos pivotes R1 R R3
Clasico 101360 164485  18.6607 189622 192034 195158 1473 Fuentes: Bansico Investing, BullionVault FX treet, OPEP.
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Mercado de DEUDA

La inflacion en el mes de junio del 2018 fue de 0.39 vs -0.16
del mes anterior. La inflacidon en los ultimos 12 meses se
volvié a incrementar al pasar de 4.51% a 4.65% ya que en el
mes, gas natural, gasolina y energia eléctrica incrementaron
sus precios, incidiendo en una mayor inflacion. El dato
afectd el desempefiio de la deuda local de mediano y largo
plazo, debido a que el rendimiento que otorgan los bonos a
largo plazo incorpora elementos de riesgo asociados al plazo
de su vencimiento. Los especialistas del mercado estiman
que ademas de la inflacidn, la incertidumbre respecto a la
renegociacion del TLCAN y su efecto en el tipo de cambio,
podrian implicar mayores presiones en la prima de riesgo (el
exceso de rendimiento que requiere un inversionista a
medida que el riesgo crece). Adicionalmente, el mercado de
deuda global seguird atento al discurso de la FED y sus
decisiones en politica monetaria, que seguiran imprimiendo
volatilidad a la deuda emergente. Por lo anterior, la
recomendacion de los especialistas sigue centrada en
instrumentos a tasas revisables, para mantener una
estrategia defensiva.

Articulo Semanal de Interés
http://www.americaeconomia.com

Andlisis & Opinion

Vientos de guerra comercial

Julio César Alonso

Julio César Alonso es director del Centro de Investgaciones en Economi y Finanzas de la
Universidad lcesi, Gienfi (Colombia, calonso@icest.edu.co - www juliocalonso.blogspot.com).
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Tasas Banxico

Tasa objetivo 17/07/2018[= 775 1710712018
Fondeo bancario 17107/201 BE 7.75 Cetes a 28 dias T4
TIE a 4 semanas 17107/2018 75 21100 Cetes a 91 dias 788
TIIE a 13 semanas 171071201 SH 81547 Cetes a 182 dias 306
TIE a26semanas  11/07/20185]  2.2050 Celes a 364 dias 8.19
Bonos 1asa fila a 10 afios 775
Udibonos a 30 afios 382

2018 FOMC Meetings

Bondes D 5 afios (sobretasa estimada 0.16

Reuniones de Politica Monetaria

IB BANCOmMEXICO

Calendario de publicacion de los anuncios de las decisiones de

January 30-31 politica monetaria, de las minutas de las decisiones de politica
monetaria y de los informes trimestrales para el afio 2018
March 20-21* Mes Anuncios de las Minutas de las Informes
decisiones de decisiones de trimestrales 1/
politica monetaria  politica monetaria
May 1-2 Enero
Febrero 8 n 8
Marzo
June 12-13* Abril 2 %
Mayo 17 31 30
JullAug 31-1 Junio %
Iulio 5
Agosto 2 16 29
September 25-26% Septiembre
Octubre 4 18
MNovember 7-58 Noviembre 15 bl 8
Diciembre 20
December 18-19* 1/ Elinforme tri 3 el 28 de feby | del cuario

trimestre de 2017, el del 30 de mayo al del primer trimestre de 2018, el del 29 de agosto al
del segundo trimestre de 2018, y el del 28 de noviembre al del tercer trimestre de 2018.

*Junta de la FED relacionada con Proyecciones Econdmicas y Conferencia de Prensa

El Concepto de la Semana:
ORGANIZACION MUNDIAL DE COMERCIO

La Organizacion
(OMC)

Comercio

Mundial del
es

la  tnica  FICHADESCRIPTIVA

“Por mas de dos décadas parecia que existia un gran
consenso alrededor del mundo sobre la importancia de
propiciar el libre comercio para facilitar el flujo de bienes y
servicios entre los paises y fomentar el crecimiento
econdémico. Los ejemplos de paises que se han favorecido
del comercio son numerosos. No solo paises desarrollados,
sino también economias de bajos ingresos se han
beneficiado.. ....”

Consulta la nota completa en el Apartado de Analisis, Seccion Notas y Articulos

de interés de nuestra pagina web: www.fimse.com. o directo en la fuente.

organizacion internacional que se
ocupa de las normas que rigen el
comercio entre los pal’ses' Los Establecida el: 1 de enero de 1995
pilares sobre los que descansa son  Creada por: Las negociaciones de
los Acuerdos de la OMC, que han |3ponds (ryguay (1986-94)

sido negociados y firmados por la . . . o
mayoria de los paises que Miembros: 164 paises al 29 de julio
participan en el comercio mundial y  de 2016

Sede en: Ginebra, Suiza

ratificados por sus respectivos Presupuesto: 197 millones de
Parlamentos. El  objetivo es .

. . . francos suizos (2016)
garantizar que los intercambios

comerciales se realicen de la forma Personalde la Secretaria: 628
mds fluida, previsible y libre
posible.

Fuentes: Banxico,, FED, OMC

Director General: Roberto
Azevédo
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Declaraciones y Certificacidon de Analisis

Yo, Beatriz Lépez Mejia, certifico que los puntos de vista que se expresen en este documento son reflejo de mi opinién personal sobre los
indicadores, empresas y toda la informacion vertida en éste reporte. Conforme a lo establecido en las Politicas y Lineamientos para evitar
conflicto de interés establecido en la Guia de Inversion de FIMSE, los analistas bursatiles tienen que observar ciertas reglas que regulen su
participacién en el mercado, con el fin de prevenir la utilizacién de informacion privilegiada.

La remuneracidon de la Analista en Jefe se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes de FIMSE Asesoria
Patrimonial Independiente S de RL de CV (FIMSE) y esta se determina con base en la rentabilidad de FIMSE y del desempefio individual del
Analista en Jefe . La analista no ha recibido, no recibe, ni recibird pago directo o compensacion de alguna de las empresas o de cualquiera de
las fuentes mencionadas en este reporte y que puedan ser sujetas de andlisis en este documento.

Puede ser posible que FIMSE haya prestado, este prestando o brinde a futuro algin servicio a alguna fuente de informaciéon o empresa
mencionada en este reporte. En los Ultimos 12 meses, FIMSE no ha recibido compensacién por este concepto.

Ninguno de los miembros de FIMSE funge con algun cargo en alguna de las fuentes de informacion o empresas mencionadas en este reporte

Al cierre del Gltimo trimestre, ningln miembro de FIMSE mantiene inversiones directa o indirectamente en valores o instrumentos financieros,
que represente el 1% o mas de su cartera de inversion, de los valores en circulacion o el 1% de la emisidén subyacente de los valores o
instrumentos de inversién mencionados en éste reporte.

El propésito de esta publicacion y de sus servicios asociados es delinear el progreso de los mercados en los términos de la aplicacién correcta
de un sistema determinado. La informacién contenida en este reporte ha sido obtenida de fuentes consideradas como fidedignas. La
informacion, estimaciones y recomendaciones que llegaran a incluirse en este reporte se encuentran vigentes a la fecha de su publicacion,
pero pueden ser sujetas de modificaciones o cambios.

“Reporte integrado y presentado con fundamento en el Anexo 15, Articulo 47, de las DCGA a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion”

La guia de inversién definida por FIMSE considera:

En el Mercado de Renta Variable:

Compra:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos supera la expectativa del indice de Precios de la BMV.
Retencion:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea similar a la expectativa del indice de Precios de la BMV.
Venta:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea inferior a la expectativa del indice de Precios de la BMV.

En el Mercado de Deuda:

Compra:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos supera la expectativa de la Inflacién.
Retencion:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea similar a la expectativa de la Inflacién.
Venta:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea inferior a la expectativa de la Inflacién.

“Rendimientos pasados no garantizan Rendimientos Futuros”
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