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Desempefio BMV
S&P/BMV IPC * 46,747.85 +10.21 (+0.02%)

Mercados ACCIONARIOS

Los Mercados Accionarios registraron ajuste en sus cotizaciones ante
el incremento en las tensiones entre EU y China. EU tiene previsto
imponer aranceles a importaciones chinas por mas de USS$34 mil
millones a partir del 6 de julio, y Trump ha amenazado con imponer
gravamenes a otros productos chinos por US$200 mil millones. Los
especialistas estiman que si esto se concreta, podria reducirse el
crecimiento econdmico de China hasta medio punto porcentual y
afectar también a la economia estadounidense. China por su parte, INVesliNgcom

ha buscado alinearse con Europa a fin de presionar a EU. Europa Jan 29,2018 Feb26,2018  Mar26,2015  Apr23,2018  May 21,2015 Jun 18,2015
impuso aranceles a productos estadounidenses por US$3 mil 300 ‘
millones el viernes, en respuesta a los aranceles de EU a las il bt ot bbb
importaciones de aluminio y acero. Esto provocdé amenazas de
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nuevos aranceles a los coches europeos por parte de Trump;
inclusive Daimler redujo su prevision de resultados y esto )
, . . . Ultimo cierre 46,737.64 Volumen 148,083,007 Rango diario  46,501.24 - 47,059.92
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En México lo mas relevante fue la decisién de politica Parametros Técnicos DOW/BMV

monetaria de Banxico de incrementar su tasa objetivo en

un cuarto de punto. La decisién resulté en linea con las  Nombre 3 52 §1  Puntos pivotes Rt R2 R3
previsiones del mercado y el tono de su comunicado, dejé Clasico 2372751  24067.07 2432398 2466354 2492045 2526001  25516.92
ver la posibilidad de alzas adicionales si se sigue ELl

complicando el entorno. Los analistas estiman que  Nemore s3 sz 51 Pewospivokes R Rz -
seguird prevaleciendo la cautela en las inversiones ante < 008641 45250 sems 12 43130 eromEs amioon arzse
la tension comercial de EU con el mundo, la recta final de Equipo AMSE
las elecciones y un TLCAN todavia sin definir. Factores por Considerar de
Corto Plazo para los Mercados Margarita (rtiz Escobar
Calendario Semanal de Eventos Relevantes Internacional: margarita.ortiz Bfimse.com
Desarrollo de la relacion Gerente General
Dia Pais Evento Volatilidad comercial de EU con el mundo.
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PETROLEO y Bienes Basicos

Desempefio Mezcla OPEP

OPEC Basket Price Finalmente, el 22 y 23 de junio se llevé a cabo la cumbre de la
OPEP. Después de que Irdn rechazara la propuesta inicial de Rusia
aly | Wookly Monty Yeaty 220818 4 T8 U y Arabia Saudita de incrementar la produccién en 1.5 millones de

WEEKLYBASKETPRICE  harriles al dia, la OPEP acordd un modesto aumento de su
22/06/2018 71.66 . P . . . s

e me  Produccién de petrdleo a partir de julio 2018, despues de que
w15 gloynos especialistas advirtieron de una posible escasez de

01/08/2018 73.89

swes w2 SUMINIstros. Sin embargo, la decision de la OPEP confundid a
pee® ™ operadores e inversionistas, ya que no se informé claramente de
wsszs n1s |3 cuota de produccidn que sera incrementada, lo que dificulta

270412018 70.92

ammn  ww  Calcular el volumen adicional de petréleo que ingresara al
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30/03/2018 66.39 7. ~
El oro se encuentra actualmente en un minimo de 2 afos y
Desempefio del Precio del ORO medio. Los informes de los especilalistas dan cuenta de que el
Wy gy dinero de los fondos de cobertura esta circulando desde el oro
I
5 hacia el dolar. Segun datos de la Commodity Futures Trading
i sy Commission de EU, los traders profesionales estan
i I incrementando su inversion en el délar con mayor rapidez ante la
" s . . .
E: expectativa ya confirmada de que la Reserva Federal efectuara
) — . . .

LA CE I 1#%,-  dos alzas mds en su tasa objetivo en 2018 y posiblemente tres en
i 14 2019. Los especialistas piensan que si el oro se recupera, es
R guiliy]] o1 I : "“ probable que el movimiento sea impulsado por una cobertura de

Nml o et i Wil Dol Gl Rl el A cortos en lugar de nuevas inversiones en el metal.
Desempefio del Peso Mexicano Tipo de CAMBIO
USD/MXN - Délar estadounidense Peso mexicano * 19.9306 +0.0390 (+0.20%) El comunicado de Banco de México despues de su decision
Elecciones en EU de incrementar su tasa objetivo, fue muy claro: Banxico hara
lo necesario para contener movimientos abruptos en el tipo
de cambio y tratar de contener la inflacién. Las acciones de
oo Banxico tuvieron efecto inmediato en el tipo de cambio, el
160000 cual cotiza ahora alrededor de $19.85. Sin embargo, los
e | analistas especializados coinciden que tal y como ha sucedido

Investing.com wwa €N las ultimas 3 elecciones, el tipo de cambio terminara por
May1,2016  Sep1,2016  Jan1,2017  May1,2017  Sep1,2017  Jan1,2018  May 1,2018 digerir la volatilidad e incertidumbre y regresaré a mejores

Tdia | 1semana| 1mes | 3meses | Gmeses | 1afio | 5aos | Max niveles, pero que previo a la eleccién, el peso podria

depreciarse nuevamente en un rango entre P$20.60-21.20 y
Ottimo cisrre 19.8916  Compra 199133 Rangodiaro  197853-199697 (JU€ UNA Semana después de la eleccidn y ya con el resultado
Apertura 19.8916 Venta 19.9288 52 semanas 17.447 - 20.965 . ’ .
Var. en un afio 1065% del presidente electo, podria regresar a los niveles actuales.
Parametros Técnicos de Corto Plazo Peso Mexicano El rango de depreciacidn seria mucho menor al registrado por
: el peso en las elecciones de EU cuando el tipo de cambio pasé
Nombre $ 0% S Pubspvos Rt R R P ) P P
de PS17 hasta P$21, lo que daria cuenta de que el mercado ya
Clasico 189606 194851 19.7500 027145 205394 210639 213288 asimilé la posibilidad de que un candidato de izquierda
Los analistas ven subvaluados los activos mexicanos. Las pudiera llegar a la presidencia. El mercado estard atento al
medidas de Banxico dan confianza y existe la proceso de transicion presidencial y a los anuncios respecto
expectativa de que el peso mejorard su nivel. Es mds, . . Ly L
; - . del nuevo gabinete, asi como al reinicié de las negociaciones
recomiendan la venta por arriba de $21 para quien haya o o
tomado posiciones direccionales, porque esperan que del TLCAN en julio proximo.
regrese a los $19 o menos...
Fuentes: Banxico,Investing, OPEP,Commodity Futures Trading Commission,FX Street. N
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Mercado de DEUDA

A pesar de que los ultimos datos de inflacién dan cuenta de
que existe una clara tendencia a la baja, Banco de México
no deja de lado la posibilidad de que las recientes alzas en
los precios de los energéticos y las presiones en el tipo de
cambio, incidan en un movimiento a la baja mas lento en la
inflacion. Y es por ésta razdn que estaria dispuesto a tomar
las medidas que sean necesarias para contenerla. De ahi su
decisiéon de incrementar la tasa objetivo en un cuarto de
punto (ahora la tasa es de 7.75%) y cambiar el tono de su
comunicado. Los especialistas estiman que el diferencial
entre la tasa de los bonos del tesoro y los bonos M es
todavia suficientemente atractiva (alrededor de 470 puntos
base) y que la tasa real es superior a las que brindan otras
economias que compiten con México por los flujos de
inversién. Por esta razén, suponen que Banxico podria
mantener la tasa en éste nivel al menos los proximos 12
meses y que el escenario de bajar paulatinamente la tasa
objetivo, estaria descartado de momento. La incertidumbre
alrededor de los temas centrales (resultado de la eleccién y
TLCAN) persiste, por lo que la recomendacion en el mercado
de deuda sigue siendo defensiva, y se sigue centrando en
papeles a tasas revisables.
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Tasas Banxico

Tasa objetivo 260620185 775 26/06/2018
Fondeobancario  25/0620187=]  7.75 Celes a 28 dias 710
TIEa4semanas 2606001875 80000  Celesadldias 7.88
TUEa13semanas 26106201875 6.4325  Celesai7sdias 8.00
TIEa2Gsemanas 2006201875 1175  Bonostasafiaa 3 afios 178
Udibongs a 3 afios n

Reuniones de Politica Monetaria

IB BANCOmMEXICO

Calendario de publicacion de los anuncios de las decisiones de

2018 FOMC Meetings

January 30-31 politica monetaria, de las minutas de las decisiones de politica
monetaria y de los informes trimestrales para el afio 2018
March 20-21* Mes Anuncios de las Minutas de las Informes
decisiones de decisiones de trimestrales 1/
politica monetaria  politica monetaria
May 1-2 Enero
Febrero 8 n 8
Marzo
June 12-13* Abril 2 %
Mayo 17 31 30
JullAug 31-1 Junio %
Iulio 5
Agosto 2 16 29
September 25-26% Septiembre
Octubre 4 18
MNovember 7-58 Noviembre 15 bl 8
Diciembre 20
December 18-19* 1/ Elinforme tri licard el 28 de febrero c | del cuarto

trimestre de 2017, el del 30 de mayo al del primer trimestre de 2018, el del 29 de agosto al
del segundo trimestre de 2018, y el del 28 de noviembre al del tercer trimestre de 2018.

Isaac Katz indica que México ha mejorado en un amplia gama de indicadores de calidad de

vida, pero sin embargo muchos perciben que el pais esta peor.

“Una forma simple de analizar el desarrollo
econdmico es ver si la poblacién en su

a una determinada edad, un nivel de vida
superior al que tenian sus padres a esa

por el gobierno en un periodo determinado
ha sido exitosa, en mayor o menor grado,
para lograr tal propdsito ....”

Isaac Katz

es investigador y
catedratico del
Instituto Auténomo
de México.

Consulta la nota completa en el Apartado de Analisis, Seccion Notas y Articulos
de interés de nuestra pagina web: www.fimse.com. o directo en la fuente.

conjunto, los individuos y sus familias, tienen,

misma edad. Visto de esta manera, se puede
juzgar si la politica econémica implementada

*Junta de la FED relacionada con Proyecciones Econdmicas y Conferencia de Prensa

El Concepto de la Semana:
TASA REAL DE INTERES /DIFERENCIAL EN TASAS

TASA REAL DE INTERES.-Podemos definir a la tasa de interés real como
los intereses ganados menos el porcentaje relativo al aumento en la
Iinflacion. Recordemos que la inflacion se debe a un aumento generalizado en
el nivel de precios del mercado, por lo que cuando aumenta la inflacion de
un pals, su moneda pierde valor adquisitivo, significando esto que no
podemos comprar lo mismo este afio con 100 pesos que €l afio siguiente..

DIFERENCIAL DE TASAS.-Cuando en Estados Unidos se decreta un alza
en las tasas de interés, de inmediato se vuelve mas atractivo el mercado de
dinero estadounidense, pues es de esperarse que haya un mayor
rendimiento monetario.Como consecuencia, los inversionistas optan por
adquirir dolares incrementando la presion sobre el peso mexicano y otras
monedas ya que, en teoria, pierden su atractivo.Sin embargo, cuando las
economias tienen solidez y estabilidad, con inflaciones controladas y tasas de
interés a largo plazo con puntos porcentuales similares, el choque es
relativamente menor.

Fuentes: Banxico,, FED, Finanzas en linea.com
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Declaraciones y Certificacidon de Analisis

Yo, Beatriz Lépez Mejia, certifico que los puntos de vista que se expresen en este documento son reflejo de mi opinién personal sobre los
indicadores, empresas y toda la informacion vertida en éste reporte. Conforme a lo establecido en las Politicas y Lineamientos para evitar
conflicto de interés establecido en la Guia de Inversion de FIMSE, los analistas bursatiles tienen que observar ciertas reglas que regulen su
participacién en el mercado, con el fin de prevenir la utilizacién de informacion privilegiada.

La remuneracidon de la Analista en Jefe se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes de FIMSE Asesoria
Patrimonial Independiente S de RL de CV (FIMSE) y esta se determina con base en la rentabilidad de FIMSE y del desempefio individual del
Analista en Jefe . La analista no ha recibido, no recibe, ni recibird pago directo o compensacion de alguna de las empresas o de cualquiera de
las fuentes mencionadas en este reporte y que puedan ser sujetas de andlisis en este documento.

Puede ser posible que FIMSE haya prestado, este prestando o brinde a futuro algin servicio a alguna fuente de informaciéon o empresa
mencionada en este reporte. En los Ultimos 12 meses, FIMSE no ha recibido compensacién por este concepto.

Ninguno de los miembros de FIMSE funge con algun cargo en alguna de las fuentes de informacion o empresas mencionadas en este reporte

Al cierre del Gltimo trimestre, ningln miembro de FIMSE mantiene inversiones directa o indirectamente en valores o instrumentos financieros,
que represente el 1% o mas de su cartera de inversion, de los valores en circulacion o el 1% de la emisidén subyacente de los valores o
instrumentos de inversién mencionados en éste reporte.

El propésito de esta publicacion y de sus servicios asociados es delinear el progreso de los mercados en los términos de la aplicacién correcta
de un sistema determinado. La informacién contenida en este reporte ha sido obtenida de fuentes consideradas como fidedignas. La
informacion, estimaciones y recomendaciones que llegaran a incluirse en este reporte se encuentran vigentes a la fecha de su publicacion,
pero pueden ser sujetas de modificaciones o cambios.

“Reporte integrado y presentado con fundamento en el Anexo 15, Articulo 47, de las DCGA a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion”

La guia de inversién definida por FIMSE considera:

En el Mercado de Renta Variable:

Compra:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos supera la expectativa del indice de Precios de la BMV.
Retencion:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea similar a la expectativa del indice de Precios de la BMV.
Venta:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea inferior a la expectativa del indice de Precios de la BMV.

En el Mercado de Deuda:

Compra:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos supera la expectativa de la Inflacién.
Retencion:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea similar a la expectativa de la Inflacién.
Venta:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea inferior a la expectativa de la Inflacién.

“Rendimientos pasados no garantizan Rendimientos Futuros”
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