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incertidumbre y Brasil y México han resultado con las mayores
afectaciones. La amenaza del presidente Trump de abandonar el
TLCAN ha seguido presionando al peso mexicano en donde los
especialistas estiman depreciacién adicional, aunque la BMV parece
haber encontrado soporte. Y en Brasil, las autoridades monetarias  Factores por Considerar de

tuvieron que intervenir con medidas para contener la volatilidad. Corto Plazo para los Mercados Equipo FIMSE
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& Rentabilidad del oro 2018

El oro sube un + 0,67% en 2018.
Rentabilidad a 1 afio = + 2,62%
Rentabilidad a 3 afios = + 9,87%
Rentabilidad a 5 afios =—6,01%
Rentabilidad a 10 afios = + 50,72%.

Rl
13039

Rentabilidad a 15 afios = + 268,94%.

Rentabilidad a 20 afios = + 351,02%

Rentabilidad a 40 afios = + 620,00%.

Rentabilidad a 50 afios = + 2. 986,94

%

Desempefio del Peso Mexicano
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USD/MXN - Ddélar estadounidense Peso mexicano * 20.7420 +0.0263 (+0.13%)
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Var. en un afio

La ultima encuesta

Banxico contempla un
tipo de cambio promedio
por el mes de junio,
centavos por arriba de lo
estimado en la encuesta
anterior. La estimacion
considera el incremento
en la volatilidad ante las
elecciones y el TLCAN.

_—
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Compra 20.7142

Venta 20.7297

Cuadro 11. Expectativas del tipo de cambio para los

proximos meses
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PETROLEO y Bienes Basicos

Y ahora Trump arremete de nueva cuenta contra la OPEP. En lo
que va del afio, es la segunda vez que el presidente Trump hace
referencia al encarecimiento del precio del petroleo, que en los
ultimos 12 meses registra un aumento de alrededor de 40% y
culpa a la OPEP de un movimiento artificial al alza. Cabe
mencionar que sus declaraciones se hacen muy cerca de la
celebracion de la cumbre de la OPEP los préximos 22 y 23 de
junio, en donde algunos de sus miembros mas importantes como
Arabia Saudita y su aliado no miembro de la OPEP, Rusia,
plantearian la posibilidad aumentar su produccién para contener
la expectativa de menos oferta de crudo ante las sanciones
impuestas a Iran y Venezuela. Mientras tanto, el estimado de
precio para el WTI al cierre del 2018 fue revisado al alza en 50
centavos de délar.

El oro por su parte, se mantendra a la expectativa del incremento
de tasas que decida la FED el dia 13, asi como a los detalles que
surjan en la reunién y que ayuden a los inversionistas a tener mas
claridad respecto de futuros movimientos en la tasa, ya que
afectan el desempefio del oro por ser un activo que no paga
intereses. Los especialistas estiman que el precio del oro no se
verd favorecido ante la cumbre de los presidentes de EU y Corea
del Norte y que su precio seguird fluctuando entre los USS$1,290-
USS1,300.

Tipo de CAMBIO

Como era de esperarse, la volatilidad a afectado la cotizacién
del peso frente al ddlar. La falta de definicién respecto del
TLCAN, la tensidn creciente entre la administracion del
presidente Trump y del primer ministro de Canadda Trudeau,
despues de la cumbre del G7 y el nerviosismo que caracteriza
al mercado, previo a la decisidon de politica monetaria de la
FED, llevaron cerca de los $21 pesos por délar la cotizacién de
la divisa. La divisa podria seguir resintiendo mas presion si se
confirman alzas adicionales en la tasa FED - que vuelven al
dolar mas atractivo a la inversion- ademas de los tan
comentados temas de afectacion nacional como son las
elecciones y el TLCAN. Algunos analistas no descartan que en
algin momento, cuando se incrementard la tensién en el
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entorno, la cotizacion se acerque a los $22, para despues
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regresar por debajo de los $19. Mientras, los especialistas
siguen recomendando cautela.

Parametros Técnicos de Corto Plazo Peso Mexicano
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1/ Para diclembre se reflere a la expectativa al clerre del afio.

Fuentes: Banxico,Investing, WSJ.
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Mercado de DEUDA

La actitud extremadamente proteccionista de la
administracion Trump ha terminado por contaminar en gran
medida el proceso de renegociacién del TLCAN. Su
complicacién ha afectado severamente al tipo de cambio y al
mercado de deuda. La posibilidad de que EU decida negociar
por separado con México y Canada o en su caso, salirse del
TLCAN, incrementa las dudas acerca del rumbo de la
economia. El complicado entorno hace que las primas de
riesgo se incrementen y si a eso se le suma que la decisién de
la FED ampliara el diferencial de tasas, entonces podriamos
suponer mayores presiones para que Banxico se vea en la
necesidad de incrementar su tasa objetivo. La inflacidn sigue a
la baja pero en menor medida, ya que los incrementos en
energéticos no permitieron que continuara el ajuste y, por si
fuera poco, el tipo de cambio muy cerca de los $21 podria
comenzar a impactar en el precio de bienes y servicios. Ante
éste dificil panorama, los analistas siguen recomendando
considerar la inversidon en instrumentos a tasa revisables y
dejar de largo por el momento, la inversidén en bonos M, en
donde la parte corta de la curva ha resentido la mayor
presion.

Articulo Semanal de Interés
http://www.americaeconomia.com

Ameérica

economia

Crear un mejor sistema de
comercio mundial

Christine Lagarde

“Las noticias recientes acerca del comercio
mundial tienden a concentrarse en las
medidas proteccionistas y las tensiones
diplomaticas, desafios han suscitado
preocupacién acerca del crecimiento y el
empleo en todo el mundo.

Andlisis&Opinién

Pero lo que suele quedar al margen del
debate actual es el hecho de que estamos
entrando en una nueva era del comercio: un
mundo en el que los flujos de datos estan
cobrando mas importancia que el comercio
fisico....”

Consulta la nota completa en el Apartado de Analisis, Seccion Notas y Articulos
de interés de nuestra pagina web: www.fimse.com. o directo en la fuente.
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Tasas Banxico

Tasa objetivo 1406201875 7.50 1210612018
Fondeobancaria  13/0620187%) 756  Celesal8dias 7.62
TIEa4semanas  14/06201375 78910  Celesadidias 780
TIEa13semanas  14/06720187z] 80200  Celesa T7fdias 799
TIEa26semanas 1306720187 so0gs0  Bonostasafiaad afios 192
Udibonos 10 afios EXL]

Reuniones de Politica Monetaria

IB BANCOmMEXICO

Calendario de publicacion de los anuncios de las decisiones de

2018 FOMC Meetings

January 30-31 politica monetaria, de las minutas de las decisiones de politica
monetaria y de los informes trimestrales para el afio 2018
Mes Anuncios de las Minutas de las Informes
March 20-21* decisiones de decisiones de trimestrales 1/
politica monetaria  politica monetaria
Enero
May -2 Febrero 8 n 8
Marzo
June 12-13* Abril 12 %
Mayo 17 31 30
JuliAug 31-1 b #
Iulio 5
Agosto 2 16 29
September 25-26* Septiembre
Octubre 4 18
November 7.8 Noviembre 15 bl 8
Diciembre 20
December 18-19* 1/ Blinforme tri €128 defeb I del cuarto

trimestre de 2017, el del 30 de mayo al del primer trimestre de 2018, el del 29 de agosto al
del segundo trimestre de 2018, y el del 28 de noviembre al del tercer trimestre de 2018.

*Junta de la FED relacionada con Proyecciones Econdmicas y Conferencia de Prensa

El Concepto de la Semana:

PRIMA DE RTIESGO/DIFERENCIAL EN TASAS

PRIMA DE RIESGO.-es la diferencia entre el tipo de interés que paga un
pais cuando pide prestado y la que paga otro pais que ofrece menor interes.
Asi; cuanto mayor es el riesgo de un pais, mayor serd su prima de riesgo y
mas alto serd el tipo de interés de su deuda. Visto desde otra perspectiva, la
prima de riesgo es la rentabilidad extra que exigen los inversores para
invertir en un pais en comparacion con la que exigen a otro pais. Por €so, la
prima de riesgo es un buen indicador de la confianza que tienen los
inversores en la solidez de una economia.

DIFERENCIAL DE TASAS.-Cuando en Estados Unidos se decreta un alza
en las tasas de interés, de inmediato se vuelve mdas atractivo el mercado de
dinero estadounidense, pues es de esperarse que haya un mayor
rendimiento monetario.Como consecuencia, los inversionistas optan por
adquirir dolares incrementando la presion sobre el peso mexicano y otras
monedas ya que, en teoria, pierden su atractivo.Sin embargo, cuando las
economias tienen solidez y estabilidad, con inflaciones controladas y tasas de
interés a largo plazo con puntos porcentuales similares, el choque es
relativamente menor.

Fuentes: Banxico,, FED, Banco Base
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Declaraciones y Certificacidon de Analisis

Yo, Beatriz Lépez Mejia, certifico que los puntos de vista que se expresen en este documento son reflejo de mi opinién personal sobre los
indicadores, empresas y toda la informacion vertida en éste reporte. Conforme a lo establecido en las Politicas y Lineamientos para evitar
conflicto de interés establecido en la Guia de Inversion de FIMSE, los analistas bursatiles tienen que observar ciertas reglas que regulen su
participacién en el mercado, con el fin de prevenir la utilizacién de informacion privilegiada.

La remuneracidon de la Analista en Jefe se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes de FIMSE Asesoria
Patrimonial Independiente S de RL de CV (FIMSE) y esta se determina con base en la rentabilidad de FIMSE y del desempefio individual del
Analista en Jefe . La analista no ha recibido, no recibe, ni recibird pago directo o compensacion de alguna de las empresas o de cualquiera de
las fuentes mencionadas en este reporte y que puedan ser sujetas de andlisis en este documento.

Puede ser posible que FIMSE haya prestado, este prestando o brinde a futuro algin servicio a alguna fuente de informaciéon o empresa
mencionada en este reporte. En los Ultimos 12 meses, FIMSE no ha recibido compensacién por este concepto.

Ninguno de los miembros de FIMSE funge con algun cargo en alguna de las fuentes de informacion o empresas mencionadas en este reporte

Al cierre del Gltimo trimestre, ningln miembro de FIMSE mantiene inversiones directa o indirectamente en valores o instrumentos financieros,
que represente el 1% o mas de su cartera de inversion, de los valores en circulacion o el 1% de la emisidén subyacente de los valores o
instrumentos de inversién mencionados en éste reporte.

El propésito de esta publicacion y de sus servicios asociados es delinear el progreso de los mercados en los términos de la aplicacién correcta
de un sistema determinado. La informacién contenida en este reporte ha sido obtenida de fuentes consideradas como fidedignas. La
informacion, estimaciones y recomendaciones que llegaran a incluirse en este reporte se encuentran vigentes a la fecha de su publicacion,
pero pueden ser sujetas de modificaciones o cambios.

“Reporte integrado y presentado con fundamento en el Anexo 15, Articulo 47, de las DCGA a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion”

La guia de inversién definida por FIMSE considera:

En el Mercado de Renta Variable:

Compra:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos supera la expectativa del indice de Precios de la BMV.
Retencion:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea similar a la expectativa del indice de Precios de la BMV.
Venta:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea inferior a la expectativa del indice de Precios de la BMV.

En el Mercado de Deuda:

Compra:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos supera la expectativa de la Inflacién.
Retencion:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea similar a la expectativa de la Inflacién.
Venta:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea inferior a la expectativa de la Inflacién.

“Rendimientos pasados no garantizan Rendimientos Futuros”
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