Empresa Registrada ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
RAI 30003-001-(13859)-21/08/2015

FIMSE, Asesoria Patrimonial Independiente S de RL de CV

Boletin

Informativo
05 Junio, 2018

o~ |
Valor FIMSE: Independencia Publicacion Semanal

Desempefio BMV
S&P/BMV IPC * 45,148.23 #1351 (+0.30%)

Mercados ACCIONARIOS
A pesar del anuncio de mayores medidas proteccionistas de la
administracion Trump, el sélido dato de empleo registrado en EU, fue

50.000.00

determinante para que los mercados accionarios desarrollados, <o 00000
cerraran la semana con un desempefio positivo. EU cred por el mes g
de mayo, 223 mil empleos en comparacién con los 193 mil que 750000
estimaba el concenso, lo que viene a dar soporte a la expectativa de smoon0n

que el crecimiento econémico en ese pais, va con buen camino. En  nvestingcom

Europa, Espaia destituyd al Presidente Rajoy y en Italia, se establecil iz smiszon  reorme oo sms o way? 2008 w200
un acuerdo entre partidos, disminuyendo la crisis politica. Por otro

lado, los aranceles al acero y aluminio para la Unién Europea, Canada I| [secantattn s vt ot Ul o abdh,
y México, habian sido anunciados desde el mes de marzo y su puesta i T Tomma T Trm T omees T smmse T 7ain | 5o | o
en marcha se habia retrasado hasta que EU lo creyera conveniente.

44.000.00

200.0M

El Secretario de Comercio de EU declaré que, ante la falta de oumocer 4501342 Volumen 73,650,261 Rangodiario 45,016.32 - 45,344.16
. ., ’ . . Apertura 45,024.96 Vol. promedio (3m) 181,108,202 52 semanas 44,429.36 - 51,772.37

acuerdos en la renegociacion del TLCAN, habria sido necesario . .umame 8T

imponer aranceles a modo de presiéon. México y los demads

implicados, respondieron implementando aranceles a productos de Pardmetros Técnicos Corto Plazo BMV/DOW

EU en funcién de su nivel de afectacién particular: habrd que ver bowiones |

que sucede con las nEgOCiaCioneS' Nombre 53 s2 §1 Puntos pivotes R1 R2 R3

Clasico 2338390 2406587 2435054 2453251 2481718 2499915  25283.82

En medio de éste complicado entorno, los mercados emergentes
resintieron con mayor medida la aversion al riesgo, terminando el Ll

mes de mayo con ajuste en sus cotizaciones. La Bolsa Mexicana de "™" S s ST Peosewoes | R R ®
., , . . Clasico 4362770 4402853 4452083 4492166 4541396 4581479  46307.09
Valores, no fue la excepcién, sumando ademas a la incertidumbre, la
expectativa ante el ultimo debate entre los candidatos presidenciales
el préximo 12 de junio y el 30 de junio como fecha limite para
noticias respecto de un posible acuerdo en el TLCAN. . Equipn FIMSE
) Factores por Considerar de
Calendario Semanal de Eventos Relevantes
Corto Plazo para los Mercados Margarita Orfiz Escobar
Dia Pais Evento Volatilidad Internacional: margarita.ortizEfimse.com
Acciones adicionales de EU Gerente General
05/06/2018 Martes México Confianza del Consumidor 1l respecto de su relacion con el
México Encuesta Citibanamex " mundo Francisco Barrins Razo
06/06/2018 Miercoles México Inversién Fija Bruta 1 W
EU Balanza Comercial 1 México: Promacidn
07/06/2018 Jueves Eurozona PIB primer trimestre 2018 " Inflacion de Mayo.

Beatriz Ldpez Mejia

beatriz opez Efimse.com
México Inflacién Mayo 2018 i Analista en Jefe

08/06/2018 Viernes Canada Tasa de Desempleo "
Volatilidad: !!! Alta !! Media ! Baja

Canada Discurso del Presidente del Banco Centra il

Fuentes: FXStreet, Investing.. w
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Desempefio del Pterdleo Brent

Futuros petroleo Brent * 74.56 -0.73 (-0.97%)

7250
70.00
67.50
65.00
- = 6250
Investng.com
50.00
Jan 8, 2018 Feb 5, 2018 Mar 5, 2018 Apr2, 2018 Apr30, 2015 May 28, 2018
200.0K
I St b T, .
1dia 1 semana 1mes 3 meses 6 meses 1 aiio 5 afios Méix.
Ultime cierre 75.29 Mes Ago 2018 Tamaiio del fick 0.01
Apertura 75.38 Tamafio confrato 1,000 barriles Valor del tick 10
Rango diario 73.82-75.73 Tipo de Liquidacion Fisica Simbolo base B
52 semanas 44.35-80.5 Dia de vencimiento 29/06/2018 Valor del punto 1=%1000
Var. en un afio 51.31% Utimo rallover 27i05/2018 Meses FGHJKMNQUVXZ

Parametros Técnicos de Corto Plazo: Futuros del Oro

Nombre 8 § § Puntos pivotes R R2 Ri
Clésico 126096 127883 120686 120683 130476 13473 132266
Desempefio del Peso Mexicano

USD/MXN - Délar estadounidense Peso mexicano * 20.3727 +0.3022 (+1.51%)

20.0000
19.5000
19.0000
185000

18.0000

Investing.com

Jan 15,2018

17.5000

Feb 12,2018 Mar 12,2018 Apr9, 2018 May7,2018  Jun4, 2013

1 dia 1semana 1 mes 3meses  Bmeses 1afio 5 afios Max.

Uttimo cierre
Apertura
Var. en un afio

20.0705
20.0705
7.56%

20.3819
20.3905

Compra 20.0601 - 20.4577

17.447 - 20.0969

Rango diario

Venta 52 semanas

Cuadro 11. Expectativas del tipo de cambio para los
préximos meses
Pesos por délar promedio del mest

La ultima encuesta
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Media Mediana

Banxico contempla un

Encuesta Encuesta

tipo de cambio promedio abril mayo abril mayo
por el mes de junio, 40 ::y ﬁ:; 19.52 ii:‘: 19.55
centavos por arriba de lo iun 19.25 19.65 19.15 19.68
. jul 19.19 19.47 19.16 19.47
estimado en la encuesta 2018 ago 19.00 19.26 18.93 19.20
: : i sep 18.96 19.18 18.87 19.06
anterior. La estimacion oct 1801 1o12 1879 1913
considera el incremento nov 18.91 19.09 18.80 19.03
e dic. ! 18.83 19.02 18,60 18.92

en la volatilidad ante las ene 18.80 19.03 18.60 18.94
: feb 18.76 18.97 18.45 18.95
eIeCCIones y el TLCAN' 2019 mar 18.68 18.91 18.41 18.80
abr 18.62 18.85 18.34 18.74

—’ may 18.81 18.65

1/ Para diclembre se reflere  |a expectativa al clerre del afio
Fuentes: Banxico,Investing.
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PETROLEO y Bienes Basicos

Seglun datos del ultimo sondeo efectuado por Reuters,el
petréleo podria mantenerse para lo que resta del 2018, sobre
los 70 ddlares el barril. El motivo principal: la fuerte demanda, y
posibles interrupciones en el suministro de Irdn y Venezuela
gue presionaran los inventarios globales. En opinién de algunos
analistas, aun cuando Arabia Saudita y Rusia estdn
considerando elevar su produccion, esto resultaria insuficiente
y no complementaria la falta de petréleo de Irdan y Venezuela
en el mercado. En ultimos meses, los fundamentales parecen
mejorar vy la expectativa del petréleo ha sido cada vez mas
positiva para los precios. Los eventos geopoliticos en torno a
Irdn y Venezuela hacen suponer mas pérdida de suministro, lo
gue se suma a la reduccién que ya habia sido generada por el
acuerdo de la OPEP.

La situacidn politica en Italia y Espafa, repercutid
positivamente en el desempefio semanal del precio del oro. La
posibilidad de elecciones anticipadas en agosto en ltalia,
plantean dudas acerca de su permanenecia en la Unidn
Europea, y en Espafia, ha sido nombrado un nuevo presidente
que también plantea adelantar elecciones. Ante ésa situacion,
el oro volvié a ubicarse en USS 1,303 la onza aunque habra que
estar al pendiente de la decision de la FED, en donde un alza de
tasas juega en contra de su precio.

Tipo de CAMBIO

Si la probabilidad de alcanzar un acuerdo en el TLCAN antes de
las elecciones de julio en nuestro pais, se veia como algo
remoto, el anuncié de la imposicién de aranceles al acero y
aluminio, complica mas el entorno. Si bien los tres paises han
manifestado que las negociaciones continuan, existe el riesgo
de que ante la respuesta de imponer aranceles a sus productos,
EU decida salirse del TLCAN lo que podria generar una mayor
volatilidad en el tipo de cambio. Para los analistas técnicos,
despues de que el peso alcanzard los $20 por délar, éste nivel
se convierte en una resistencia psicolégica relevante, que
podria ser perforada ante cualquier evento relacionado con la
renegociacion del TLCAN, las proximas decisiones de Banxico y
la FED, o si se llegara a complicar el proceso electoral. Una vez
gue termine el proceso electoral y si existen avances en el
TLCAN los especialistas estiman que el peso podria regresar
alrededor de los P$18.00-18.50 por ddlar.

Parametros Técnicos de Corto Plazo Peso Mexicano

Nombre 83 §2 8 Puntos pivotes R1 R2 R3

Clasico 189714 19125 195776 10.087 201838 204249 207900

)
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Mercado de DEUDA

La incertidumbre respecto del TLCAN afecté también al
mercado de deuda. Los temores a que se incremente la
tensidon entre México y EU, ante la respuesta de imponer
aranceles incremento la prima de riesgo. Se amplio de
manera importante el diferencial de tasas entre el bono del
tesoro a 10 afios y los bonos mexicanos y hubé pérdidas en la
parte media de la curva de rendimientos de los bonos M.
Ademas, el informe trimestral de Banxico y sus ultimas
minutas de Politica Monetaria, dan a los analistas mayores
elementos para suponer al menos dos alzas adicionales en la
tasa objetivo de Banxico, si persiste la volatilidad en el tipo de
cambio. Durante Mayo, el peso mexicano se deprecid en mas
de 7% y se estiman movimientos adicionales ante las
condiciones del entorno.

Tasa objetivo 04/06/2018[5 750 29/05/2013
Fondeo bancario  04/06/2018 75|  7.57 Cetes a 28 dias 7.48
TIE a4semanas  04/06/201875 78520  Celesa9ldias 7.75
THEa13semanas  04/06/2018[a] 79200  Celesa 175 dias 7.88
TIE 226 semanas  30/0520187%] 79971  Bonostasafiaa 3 afios 7.65
Udibonos a 3 afios 3.67

Articulo Semanal de Interés
http://www.elfinanciero.com.mx

[oron
Tambores de guerra comercial

01/06/2018 B ¥ in G+

Actualizacin 01/06/2018 - 8:23
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Encuesta Banxico 01 Jun, 2018

Media Mediana
Encuesta Encuesta
abril mayo abril mayo
Inflacion General (dic.-dic.)
Expectativa para 2018 3.98 3.92 3.98 3.94
Expectativa para 2019 3.65 3.63 3.58 3.55
Inflacién Subyacente (dic.-dic.)
Expectativa para 2018 3.54 3.55 3.53 3.54
Expectativa para 2019 3.38 3.39 3.36 3.36
Crecimiento del PIB (A% anual)
Expectativa para 2018 2.21 2.26 2.30 2.25
Expectativa para 2019 2.29 2.34 2.30 2.30
Tipo de Cambio Pesos/Ddlar (cierre del afio)
Expectativa para 2018 18.83 19.02 18.60 18.92
Expectativa para 2019 18.56 18.72 18.46 18.60
Tasa de fondeo interbancario (cierre del IV trimestre)
Expectativa para 2018 7.a7 7.50 7.50 7.50
Expectativa para 2019 6.69 6.78 6.64 6.75

Enrique Quintana
Coordenadas

“El gobierno de Donald Trump dio
ayer muy malas sefiales al mundo y
peores para los paises que
integramos el Tratado de Libre
Comercio de Norteamérica
(TLCAN).

Desde ayer trascendié que hoy se
haria oficial el anuncio de Ia
imposicion de aranceles al aluminio
y acero exportados por Meéxico,
Canadd y la Unién Europea a
Estados Unidos.

Con todo y lo grave de este hecho,
no es lo peor...”

Consulta la nota completa en el Apartado de Analisis, Seccion Notas y Articulos
de interés de nuestra pagina web: www.fimse.com. o directo en la fuente.

Reuniones de Politica Monetaria
ﬂ BANCO»MEXICO

2018 FOMC Meetings

Calendario de publicacién de los anuncios de las decisiones de

January 30-31
politica monetaria, de las minutas de las decisiones de politica
monetaria y de los informes trimestrales para el afio 2018
*
March 20-21 Mes Anuncios de las Minutas de las Informes
decisiones de decisiones de trimestrales 1/
politica monetaria  politica monetaria
Mﬂ}‘ 1-2 Enero
Febrero 8 n 8
M
June 12-13* o
Abril n 26
Mayo 17 31 30
JullAug 311 Junio 21
Julio 5
Agosto 3 16 29
September  25-26* .
Septiembre
Octubre 4 13
November 7-8 Noviembre 15 b 8
Diciembre 20
December 18-19* 1/ Elinforme licard el 28 de febrerg aldel cuarto

trimestre de 2017, el del 30 de mayo al del primer trimestre de 2018, el del 29 de agosto al
del segundo trimestre de 2018, y el del 28 de noviembre al del tercer trimestre de 2018

*Junta de la FED relacionada con Proyecciones Econdmicas y Conferencia de Prensa

El Concepto de la Semana:

ZPOR QUE CAMBIA EL PRECIO DE UN BONO?

Si un bono cotiza sobre la par (100) implica que la tasa de
mercado actual es infrerior a la tasa cupon, de ahi el sobreprecio
respecto del valor nominal que los operadores estan dispuestos a
pagar por este instrumento de inversion. Si el bono cotizase bajo la
par estariamos ante la situacion inversa, el mercado pagara menos
por un activo que rinde por debajo de su tasa requerida. La
relacion no es lineal (tabla 1) ya que puee verificarse que cuando
la tasa de interés sube o baja, el precio de un bono sube o baja,
pero el cambio en la tasa de rendimiento, no produce cambios
simetricos en el precio...Continuara.

Bono
Rendimiento  Precio del
requerido bono
2% 116,804293

3% 110,834383
4% 105242137
5% 100

6% 95,0826757
% 90.4669207
Fuentes: Banxico, BCR.AR, FED 8% 86.131361

Tasa
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Declaraciones y Certificacidon de Analisis

Yo, Beatriz Lépez Mejia, certifico que los puntos de vista que se expresen en este documento son reflejo de mi opinién personal sobre los
indicadores, empresas y toda la informacion vertida en éste reporte. Conforme a lo establecido en las Politicas y Lineamientos para evitar
conflicto de interés establecido en la Guia de Inversion de FIMSE, los analistas bursatiles tienen que observar ciertas reglas que regulen su
participacién en el mercado, con el fin de prevenir la utilizacién de informacion privilegiada.

La remuneracidon de la Analista en Jefe se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes de FIMSE Asesoria
Patrimonial Independiente S de RL de CV (FIMSE) y esta se determina con base en la rentabilidad de FIMSE y del desempefio individual del
Analista en Jefe . La analista no ha recibido, no recibe, ni recibird pago directo o compensacion de alguna de las empresas o de cualquiera de
las fuentes mencionadas en este reporte y que puedan ser sujetas de andlisis en este documento.

Puede ser posible que FIMSE haya prestado, este prestando o brinde a futuro algin servicio a alguna fuente de informaciéon o empresa
mencionada en este reporte. En los Ultimos 12 meses, FIMSE no ha recibido compensacién por este concepto.

Ninguno de los miembros de FIMSE funge con algun cargo en alguna de las fuentes de informacion o empresas mencionadas en este reporte

Al cierre del Gltimo trimestre, ningln miembro de FIMSE mantiene inversiones directa o indirectamente en valores o instrumentos financieros,
que represente el 1% o mas de su cartera de inversion, de los valores en circulacion o el 1% de la emisidén subyacente de los valores o
instrumentos de inversién mencionados en éste reporte.

El propésito de esta publicacion y de sus servicios asociados es delinear el progreso de los mercados en los términos de la aplicacién correcta
de un sistema determinado. La informacién contenida en este reporte ha sido obtenida de fuentes consideradas como fidedignas. La
informacion, estimaciones y recomendaciones que llegaran a incluirse en este reporte se encuentran vigentes a la fecha de su publicacion,
pero pueden ser sujetas de modificaciones o cambios.

“Reporte integrado y presentado con fundamento en el Anexo 15, Articulo 47, de las DCGA a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion”

La guia de inversién definida por FIMSE considera:

En el Mercado de Renta Variable:

Compra:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos supera la expectativa del indice de Precios de la BMV.
Retencion:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea similar a la expectativa del indice de Precios de la BMV.
Venta:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea inferior a la expectativa del indice de Precios de la BMV.

En el Mercado de Deuda:

Compra:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos supera la expectativa de la Inflacién.
Retencion:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea similar a la expectativa de la Inflacién.
Venta:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea inferior a la expectativa de la Inflacién.

“Rendimientos pasados no garantizan Rendimientos Futuros”
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