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Desempefio BMV

Mercados ACCIONARIOS

La prioritaria agenda proteccionista por parte del presidente de EU,
ha terminado por afectar el desempefio de los principales mercados
accionarios, los cuales registraron de nueva cuenta retrocesos.
Después de anunciar que EU impondria araceles del 25% a China y de
gue China respondiera con las mismas amenazas a EU, los temores
de que ésta situacidn generé una guerra comercial global, afecté el
apetito por activos de riesgo. Sin embargo, el primer ministro chino,
Li Kegiang, dijo este lunes que su pais y Estados Unidos deberian

S&P/BMV IPC * 46,975.97 +117.51 (+0.25%)
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medios estatales chinos contra EU y las advertencias de represalias,

. . . . , . Uttimo cierre 46,858.46 Volumen 67,063,038 Rango diario 46,820 - 47,045.19
fu nclonarlos chlnos y estadounldenses estan negoclando en un Apertura 46,876.47 Vol. promedio (3m) 166,262,454 52 semanas 45,8951 - 51,772.37

Var. en un afio - 4.53%

segundo plano, lo que seguramente tranquilizara a los mercados. En
otros temas, parece que en lo que respecta al TLCAN podrian
presentarse noticias favorables en los préximos dias, sobretodo con
respecto al tema automotriz y la posibilidad de que las negociaciones
pudieran concluir antes de los periodos electorales de los tres paises.

MERCADO: Monografias OMC EU vs China
China es la mayor
economia de
exportacion en el
mundo.Sus
principales destinos:
EU, Hong Kong,
Japén, Corea del Sur
y Alemania.
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Eventos Globales de Relevancia
("= Incremento en la Volatilidad)

Dia Pais Evento Volatilidad
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Nombre 83 §2 8
Clasico 4491042 4568055  46098.24 4606807 4720606  4B056.19  4B473E8

Fuentes: OMC ( Organizacién Mundial de Comercio) FXStreet, Investing.

En nuestro pais se dio a conocer el dato de la
inflacién por la primer quincena de marzo,
superando la expectativa de los especialistas
que esperaban que se siguiera confirmando el
tan esperando descenso. El dato reportado fue
de 0.29% vs 0.24% estimado; aun asi, la
inflaciéon 12 meses continua a la baja por la tan
comentada base de comparacién. El efecto de
las noticias alrededor del TLCAN beneficid al
peso, sin embargo, los temores de una guerra

comercial y su posible afectacion en |la
economia global, terminé afectando el
desempeiio de la BMV. La semana de

operacion es corta por el feriado de semana
santa y seguramente disminuira el volumen vy
el monto de operacién.

Factores por Considerar de Corto Plazo

Internacional: Ingreso y Gasto personal en EU.

México: Reporte de Finanzas Publicas y semana corta
de operaciones.

Pardmetros Técnicos Corto Plazo BMV/DOW

Puntos pivotes R1 R2 R3
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Parametros Técnicos de Corto Plazo: Futuros Petréleo WTI

Nombre 8 52 §
Clasico 5818 5077 6282 6441 6746  69.05 210

Puntos pivotes R1 R2 R3

Precios de la Canasta OPEP

Graph 1 - 1: Crude oil price movement
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PETROLEO.- El precio de referencia de la
OPEP terminé ajustindose por primera
vez en seis meses, pero mantiene su
cotizacion por encima de los US$60/b, un
nivel alto no visto en mds de dos arios .
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PETROLEO y Bienes Basicos
Los precios del petrdleo con altibajos, ya que los inversionistas analizan
el impacto por el posible aumento de la producciéon de EU a pesar de
los esfuerzos de los miembros y no miembros de la OPEP en el acuerdo
de reduccién a la produccién. Los especialistas se mantienen a la
expectativa del reporte de inventarios de crudo en EU que sera dado a
conocer en unos dias. De las ultimas 10 semanas, en nueve ocasiones la
produccion de crudo se ha mantenido en niveles histéricamente altos.
Por su parte, Arabia Saudita esta considerando con Rusia extender su
alianza para contener los limites de la produccion de crudo y
contrarrestar el desplome de los precios del petrdleo. Sin detalles, el
posible nuevo acuerdo podria cambiar de 1 a entre 10 y 20 afios, lo que
podria disminuir la volatilidad en los precios. En otras noticias, a partir
del 27 de marzo, los futuros de petréleo denominados en yuanes se
estrenan en el mercado. China incentivard a los inversores a utilizar el
petroyudn para los futuros de petréleo a partir del 27 de marzo en la
Bolsa Internacional de Energia de Shanghai (INE).El Gobierno de Xi
Jinping esta dispuesto a ofrecer ventajas fiscales con el propdsito de
incentivar el uso de los futuros en petroyuanes. Todavia existen dudas de
si el contrato de futuros de Shanghai podra convertirse en otro referente
internacional del petrdleo.
Parametros Técnicos de Corto Plazo: Futuros del Oro
Nombre 83 52 $1
Clasico 127706 129183 132086 133563 136466  1379.43 1408 46

Puntos pivotes R1 R2 R3

Tal y como se esperaba, la FED incrementd en 25 puntos su
tasa objetivo. Sin embargo, el tono del comunicado fue
relativamente mas relajado, dando cuenta de que el proceso
de normalizacion monetaria sera moderado vy el alza en
tasas podria efectuarse en un periodo estimado de al menos
dos afos. Esta situacidn afectd la cotizacién del délar
respecto de la canasta de divisas mas representativas y
algunas monedas emergentes como el peso mexicano.
Ademas las noticias positivas alrededor de un posible
acuerdo del TLCAN antes del proceso electoral, inyectarom
optimismo al peso. Es mds, el desempeio de las ultimas
semanas y las nuevas expectativas del manejo de la FED, han
llevado a algunos analistas a mejorar su estimado para el
peso al cierre del afio. Sin embargo, la expectativa para el
segundo trimestre del 2018 no cambia, en donde los
especialistas suponen que el proceso electoral, incrementara
la volatilidad e incertidumbre y que la prima de riesgo
tendria que ampliarse, lo que podria afectar la cotizacion del
peso frente al délar en ese lapso.

Pardmetros Técnicos de Corto Plazo Peso Mexicano
Nombre §3 52 $1
17 8900

Puntos pivotes Ri R2 R3

Clasico 18.1436 183342 18.5038 187784 190380  19.2226

Desempefio del Peso Mexicano

USD/MXN - Délar estadounidense Peso mexicano * 18.3993 +0.0602 (+0.33%)
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1 dia 1 semana 1mes 3 meses 6 meses 1 afio 5 afios Max
Ultimo cierre 18.3391 Compra 18.3896 Rango diario 18.3035 - 18.4312
Apertura 18.3391 Venta 18.4051 52 semanas 17.4395 -19.914
Var. en un afio -24%

PESO.-EI nivel de soporte para el peso aumento tras la
posibilidad de una postura mds flexible de EU sobre el
TLCAN. Pero como hemos mencionado, los meses de abril,
mayo y junio serdn, en opinion de los especialistas, los de
mayor volatilidad en el mercado cambiario por la cercania
de las elecciones presidenciales, siendo junio el de mids
inestabilidad, pues el peso podria depreciarse hasta 8%
respecto a su nivel mds bajo registrado en lo que va del afio
($18.40).

Fuentes: Investing, OPEP, Fxstreet, Banxico.
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Mercado de DEUDA

La inflacién en México por la primer quincena de marzo del
2018, resultd superior a la expectativa del mercado lo que da
cuenta de que aunque el entorno mejora paulatinamente,
persisten todavia algunos riesgos. Como seguramente éstos
seguirdn incidiendo en el desempefio de la inflacion, los
analistas estiman que Banxico podria seguir llevando a cabo
algunas acciones para contenerla. La posibilidad de que la
FED podria efectuar tres y no cuatro movimientos en su tasa
objetivo durante 2018, permite también a Banxico evaluar
mas detenidamente su manejo de politica monetaria. Los
analistan coinciden en que por las condiciones actuales,
podrian registrarse una o dos alzas adicionales en la tasa de
Banxico en éste ejercicio, pero que de ahi en adelante, podria
comenzar el descenso de su tasa de interés. Esta expectativa
incluye el hecho de que en la actualidad, el diferencial entre
las tasas de EU y México es bastante amplio ( alrededor de
470 puntos base), lo que en opinidon de los analistas de
Banorte Ixe, le da un fuerte sustento a la parte media de la
curva de rendimientos, para aquellas estratégias de mediano
plazo (5 afios).

Articulo Semanal de Interés
http://www.americaeconomia.com

Editorial

La estupidez comercial de
Donald Trump

Redaccion AméricaEconomia

“Las guerras
comerciales son
buenas... y faciles de
ganar”, tuited Trump
un par de dias antes de
firmar la imposicién de
aranceles.......”

Ameérica

economia

Consulta la nota completa en el Apartado de Analisis, Seccion Notas y Articulos
de interés de nuestra pagina web: www.fimse.com. o directo en la fuente.
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TASAS DE INTERES.- El entorno sigue siendo desfavorable,
aunque ha mostrado mejoria. Banxico mantendrd su postura
restrictiva; el mercado espera todavia entre uno y dos aumentos

mis en su tasa objetivo.
]B BANCO=MEXICO

de las decisiones de
politica manetaria, de las minutas de las decisiones de politica
monetaria y de los informes trimestrales para el afio 2018

2018 FOMC Meetings

bl

Calendario de pt 5n de los anunci

January 30-31

Mes Minutas de las
decisiones de

politica monetaria

Anuncios de las
decisiones de
politica monetaria

Informes
trimestrales 1/

March 20-21*

™ Enero
a
v Febrero 8 2 28
Marzo

June 12-13~ Abril 12 F

Mayo 17 31 30
JullAug Junio 21

Julic 5

Agosto 2 16 29
25-26™

September Septiembre

Octubre a 18
November Noviembre 15 29 28
Diciembre 20

December 18-19* 1/ Elinforme licard el 28 de febrero c: al del cuarto
trimestre de 2017, el del 30 de mayo al del primer trimestre de 2018, el del 29 de agostoal

del segundo trimestre de 2018, y el del 28 de noviembre al del tercer trimestre de 2018

*Junta de la FED relacionada con Proyecciones Econémicas y Conferencia de Prensa

Tasa objetivo 26/03/2018

27/03r2018 75
26/03/2018 75
27/03r2018 75
27/03/2018 5]

27/03/2018 75|

7.50
753
78453

Cetes a 29 dias 7.49
788
775
780
772
3.93
018

Fondeo bancario
TIE a 4 semanas Cetes a 92 dias

TIIE a 13 semanas 7.8675 Celes a 183 dias

TIIE & 26 semanas 7.9350 Celes a 365 dias
Bonos tasa fij|a a 20 afios
Udibonos a 30 afios

Bondes D 5 afios (¢ )

El Concepto de la Semana:

Importancia de la Curva de Rendimientos(parte 1):

Algunos economistas se han interesado a lo largo del tiempo en e/
estudio de la curva de rendimientos, /a cual representa en forma
grafica la estructura por plazos de los rendimientos en un momento
determinado, es decir, la relacion entre los rendimientos de bonos con
caracteristicas similares y los diferentes plazos para su vencimiento. La
curva de rendimientos se ha relacionado a lo largo del tiempo con el
comportamiento futuro de diversas variables macroeconomicas, tales
como: actividad economica real, inflacion y tasas de interés, entre
otras. Las curvas de rendimientos usualmente se desplazan reflejando
noticias sobre el entorno macroeconomico doméstico y externo.
Noticias relacionadas al accionar de la politica monetaria, por ejemplo,
expectativas de inflacion o presiones en el mercado laboral . Noticias
sobre cambios en la oferta de bonos de corto y largo plazo,exceso de
oferta de bonos de largo plazo incrementa las tasas de interés de largo
plazo.Cambios en la preferencia por riesgo y liquidez de los agentes.

La importancia de la curva de rendimientos se debe a varias razones:
1.-Una de ellas se refiere a que, dado que la estructura por plazos de
las tasas de interés se puede obtener sin mayores dificultades, es

factible evaluar facilmente la precision de las predicciones de las
diferentes teorias que explican su comportamiento........

Fuentes: Investigaciones Economicas Banco Central de Costa Rica, Banorte Ixe ,Banxico,.
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Declaraciones y Certificacidon de Analisis

Yo, Beatriz Lépez Mejia, certifico que los puntos de vista que se expresen en este documento son reflejo de mi opinién personal sobre los
indicadores, empresas y toda la informacion vertida en éste reporte. Conforme a lo establecido en las Politicas y Lineamientos para evitar
conflicto de interés establecido en la Guia de Inversion de FIMSE, los analistas bursatiles tienen que observar ciertas reglas que regulen su
participacién en el mercado, con el fin de prevenir la utilizacién de informacion privilegiada.

La remuneracidon de la Analista en Jefe se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes de FIMSE Asesoria
Patrimonial Independiente S de RL de CV (FIMSE) y esta se determina con base en la rentabilidad de FIMSE y del desempefio individual del
Analista en Jefe . La analista no ha recibido, no recibe, ni recibird pago directo o compensacion de alguna de las empresas o de cualquiera de
las fuentes mencionadas en este reporte y que puedan ser sujetas de andlisis en este documento.

Puede ser posible que FIMSE haya prestado, este prestando o brinde a futuro algin servicio a alguna fuente de informaciéon o empresa
mencionada en este reporte. En los Ultimos 12 meses, FIMSE no ha recibido compensacién por este concepto.

Ninguno de los miembros de FIMSE funge con algun cargo en alguna de las fuentes de informacion o empresas mencionadas en este reporte

Al cierre del Gltimo trimestre, ningln miembro de FIMSE mantiene inversiones directa o indirectamente en valores o instrumentos financieros,
que represente el 1% o mas de su cartera de inversion, de los valores en circulacion o el 1% de la emisidén subyacente de los valores o
instrumentos de inversién mencionados en éste reporte.

El propésito de esta publicacion y de sus servicios asociados es delinear el progreso de los mercados en los términos de la aplicacién correcta
de un sistema determinado. La informacién contenida en este reporte ha sido obtenida de fuentes consideradas como fidedignas. La
informacion, estimaciones y recomendaciones que llegaran a incluirse en este reporte se encuentran vigentes a la fecha de su publicacion,
pero pueden ser sujetas de modificaciones o cambios.

“Reporte integrado y presentado con fundamento en el Anexo 15, Articulo 47, de las DCGA a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion”

La guia de inversién definida por FIMSE considera:

En el Mercado de Renta Variable:

Compra:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos supera la expectativa del indice de Precios de la BMV.
Retencion:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea similar a la expectativa del indice de Precios de la BMV.
Venta:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea inferior a la expectativa del indice de Precios de la BMV.

En el Mercado de Deuda:

Compra:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos supera la expectativa de la Inflacién.
Retencion:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea similar a la expectativa de la Inflacién.
Venta:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea inferior a la expectativa de la Inflacién.

“Rendimientos pasados no garantizan Rendimientos Futuros”
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