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Desempefio BMV

Mercados ACCIONARIOS S&P/BMV IPC * 47,076.51 -401.07 (-0.84%)

Las medidas proteccionistas recientemente dadas a conocer por EU o
y de nueva cuenta cambios en el gabinete, dieron la pauta para que
los principales mercados accionarios, cerraran la semana con una o
toma de utilidades. La posibilidad de que EU establezca nuevos P

20.000.00

aranceles para China y que esto pudiera desatar una guerra Investing.com
ComerCia|, motivo a disminuir posiciones de activos de riesgo y por Jan1, 2016 May1,2016  Sep 1, 2016 Jan 1,207 May 1, 2017 Sep 1, 2017 Jan 1, 2018 .

si fuera poco, el presidente Trump decidié cambiar a su Secretario | 1l Bl II|||'I A e e A T

de Estado, Rex Tillerson y en su lugar nombrar al director de la CIA, to dsemana  tmes | 3meses  Gmesss | tai | Sanes | Max

Mike Pompeo. La semana sera intensa en la medida en la que se e
celebra |a tan mencionada reUnién de Politica Monetaria de Ia C:?r‘:ﬂra‘m o "j?:::: Vol. promedio (3m) 166,262,454 52 semanas  46,933.29 . 51,772.37

Reserva Federal, en donde los especialistas no solo esperan un

incremento de un cuarto de punto en su tasa de interés objetivo, |3 decisién de la FED es importante porque un alza
sino también la posibilidad de que la autoridad monetaria anuncie e |a tasa resulta en importantes implicaciones de
un mayor numero de alzas en la tasa para lo que resta del afio. Los  ¢orto plazo para los mercados financieros, tales
especialistas coinciden en la necesidad de mayores alzas, antes de  como efectos inmediatos de ajuste en los

que repunte la inflacidn y se sobrecaliente la economia. mercados  accionarios, cambiario  (monedas
Estimacion del PIB EU globales distintas del ddlar y monedas emergentes)

Coimionto Estimado del y de deuda (bonos del Tesoro y bonos M). En

MERCADO: El crecimiento de la SDP (quartorly)  rapor e de23% México el mercado seguird atento a la posible

reaccion de Banxico a la decision de la FED, en su
£ i préxima reunién de politica monetaria programada
L / para el 12 de abril. Por otro lado en nuesto pais,
resalta el hecho de que la calificadora FITCH
Ratings mantuvo sin cambio su calificacion para la

economia de EU es muy optimista
atin sin considerar los efectos de B g
las reformas fiscales propuestas N | I i I I

por la administracion Trump.

GDP (quarterly)

Equipn AIMSE 26% 25%w | 3.2% m ..
deuda soberana de México, en BBB+ con
Margarita Ortiz Eseobar perspectiva estable.
margarita.ortiz Bfimse.com Eventos Globales de Relevancia F id d Pl
Gerente General (!!=Incremento en la Volatilidad) actores‘por Consi 'elrar e qu.to azo .
Internacional: Reunién de Politica Monetaria de la FED.
Francisco Barrios Razo Dia Pais Evento Volatilidad México: Inflacion de la 1ler quincena de Marzo e IGAE.
feo.barriosrEfimse.com 20/03/2018 Martes Inglaterra Inflacién Febrero m
Prumul:in'n México Encuesta Citibanamex 1" i
21/03/2018 Miércoles EU Decisién de Politica Monetaria FED " Parametros Técnicos Corto Plazo BMV/DOW
. . . EU Proyecciones Econémicas de la FED 1
EEE{P‘I Lipez Mejia Nombre 53 02 §1  Puntos pivotes R1 R2 R3
_p—eat['lz lopezBfimse.com Clisico 4528182 4632351 4600055 4794224 4851928 4956087 501301
lnallsta En J!f! 23/03/2018 Viernes  México IGAE enero "

Volatilidad: !l Alta !l Media !Baja

www fimse.com
Fuentes: FXStreet, Investing, The Wall Street Journal.
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Parametros Técnicos de Corto Plazo: Futuros Petréleo WTI

20 Marzo, 2018

Nombre § §2 § Puntos pivotes Ri R2 R3

Clisico 3% N8 67 G166 6321 6409 664

Precios Estimados WTI
0il Prices

s100

$50

snIII

2016 2017 2018 2019 2020

0il Prices

Actual (Des. 2017)

$60.42 nu

PETROLEO.- Los inventarios de petréleo de
Estados Unidos bajaron 2,7 millones de barriles en
la semana terminada el 16 de marzo del 2018;
ademds bajaron las existencias de gasolina y
destilados. La produccion en EU, seguird influyendo
en el precio de los principales crudos de referencia.

Projected: Jun. 2018

S6214a | $60.98
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PETROLEO y Bienes Basicos

Los precios del petréleo subieron a su nivel mas alto en tres semanas
debido a la posible extensién de las sanciones comerciales en Iran, el
descenso de la produccidn en Venezuela y la debilidad del délar. El
primer ministro de Arabia Saudita, se reunid con el presidente Trump,
para discutir proyectos de infraestructura, el papel de Rusia en Siria, la
intervencidn liderada por Arabia Saudita en Yemen y el acuerdo nuclear
Irani. El presidente Trump ya habia amenazado con retirar a su pais del
acuerdo entre Teherdn y seis potencias mundiales, con lo que la
reanudacion de sanciones comerciales podria dafiar a la industria
petrolera de Iran, la cual es la tercera mas grande en la OPEP. Ademas la
produccién de EU sigue en aumento, y en sentido opuesto Venezuela
registra la reduccidn del nivel de bombeo a menos de dos millones de
barriles por dia debido a su crisis econdémica. Otros BIENES Basicos.-
Ante la expectativa del alza en las tasas de EU, el oro registra un fuerte
nivel de resistencia en los USS1,300. Los analistas estiman que
dependiendo del discurso de la FED, el oro podria descender hasta los
USS$1,275. Sin embargo, el incremento en las tensiones geopoliticas que
impulsan al petréleo, podria favorecer la inversién en activos seguros,
cuando pase la fiebre por el délar, despues del aumento en la tasa

objetivo de la FED: Parametros Técnicos de Corto Plazo: Futuros del Oro

Tipo de CAMBIO

En la semana, el ddlar estadounidense estard en el centro de
atencién,ya que los mercados mundiales seguiran de cerca
los desarrollos de la reunién de la FED. Los participantes del
mercado estiman que la Reserva Federal subird la tasa de los
fondos federales en 25 puntos basicos, aunque el debate
girard en torno al comunicado y al prondstico actualizado
para la economia de los EE.UU, que son los factores que
podrian dictar el rumbo que tomara la cotizacién del délar,
respecto de la canasta de divisas mas representativas. Los
analistas comentan que la estabilidad en la economia de EU,
limita en parte la incertidumbre, y los inversionistas dejan de
lado, por el momento, la inversidon en activos seguros como
el ddlar. El peso mexicano se ha visto favorecido por ésta
situacion, pero los especialistas consideran que en cuanto
mas se acerque el proceso electoral, la prima de riesgo,
seguramente se ampliard, lo que implicaria que el peso
pierda valor respecto del délar.

Nombre

Cldsico

53 §2 $1

128336 129643 130436

Puntos pivotes
131743

R1
1325.36

R2
1338.43

Desempefio del Peso Mexicano

USD/MXN - Délar estadounidense Peso mexicano * 18.5921 -0.1723 (-0.92%)

20.0000

18.0000

1 dia 1semana

Ultimo cierre
Apertura
Var. en un afio

Investing.com

Jan 1, 2016 May1, 2016

Sep 1, 2016 Jan 1, 2017 May 1, 2017

1mes 3 meses 6 meses 1 afio

18.7644
18.7644
-14%

18.5922
18.5995

Compra
Vventa

Sep 1,2017

5 afios

Rango diario
52 semanas

180000

17.0000

16.0000

Jan 1, 2018

Max.

18.5176 - 18.7766
17.4395-19.914

1346.36

Parametros Técnicos de Corto Plazo Peso Mexicano

Nombre 83 52 51 Puntos pivotes

Clasico 18.2717 18.3886 18.5392 18.6561

12.8067

PESO.- Los meses de abril, mayo y junio serdn, en
opinién de los especialistas, los de mayor volatilidad en
el mercado cambiario por la cercania de las elecciones
presidenciales, siendo junio el de mds inestabilidad,
pues el peso podria depreciarse hasta 8% respecto a su
nivel mds bajo registrado en lo que va del afio ($18.40).

R1 R2 R3

18.9236 19.0742

Fuentes: Investini, Aiencia Internacional de Enerﬁl’a, Fxstreet, Banxico. \
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Mercado de DEUDA

La semana estara concentrada en las decisiones de Politica
Monetaria de algunos Bancos Centrales, pero sin duda las
mas relevantes estaran centradas en la de la Reserva Federal
de EU y la del Banco Central de Inglaterra. Como
mencionamos en el apartado del mercado accionario, el
impacto de ésta decision en el mercado cambiario y de
deuda, terminard incidiendo en las decisiones a futuro del
Banco de Meéxico, en funcién del comportamiento que
pudiera registrar el tipo de cambio. Cabe mencionar que ésta
semana serd publicado el dato de la inflacidn por la primer
guincena de marzo y la expectativa es que continue el ritmo
descendente en la inflacién. En la encuesta Citibanamex mas
reciente, el consenso prevé que la inflacion general anual
continde descendiendo en la primera mitad de marzo. Se
anticipa para el INPC de la primera quincena de marzo un
cambio de 0.26% quincenal, que implica una tasa anual de
5.13%, por debajo del 5.23% observado en la quincena
previa. Segun la encuesta, las expectativas para la inflacidén
del cierre del ejercicio 2018 se mantienen, lo que da cuenta
de que a pesar de que el mercado estima un descenso, no
deja de lado el impacto que podria ejercer el tipo de cambio
en el desempefio de los precios, ante la volatilidad esperada.

Articulo Semanal de Interés
http://www.elfinanciero.com.mx

FINANCIAL TIMES

¢Por qué nos cuesta explicar la economia en
tiempos de incertidumbre?

O £l andlisis de la teoria macroecondmica fundamental indica una ignorancia sustancial de como
funcionan nuestras economias. Esto no es tan serprendente, ;por qué?

0 Una macroeconomia que no incluya la posibilidad de una crisis pasa por alto lo esencial.

FINANCIAL TIMES POR MARTINWOLF @clfinsnciers My 450 Actualizacién 20/03/208-226 1 W in G+

“La economia es, como la
medicina (y, a diferencia
de, digamos, la
cosmologia), una
disciplina practica. Su
objetivo es convertir al
mundo en un mejor
lugar.”

Consulta la nota completa en el Apartado de Analisis, Seccion Notas y Articulos
de interés de nuestra pagina web: www.fimse.com. o directo en la fuente.
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TASAS DE INTERES.- Los datos de empleo en EU fortalecen la
expectativa de que la FED incremente su tasa objetivo en la
reunion del 20 y 21 de marzo proximo. La proxima reunion de

Banxico es en abril.
]B BANCO®=MEXICO

Calendario de publicacién de los anuncios de |as decisiones de
politica manetaria, de las minutas de las decisiones de politica

2018 FOMC Meetings

January 30-31
manetaria y de los informes trimestrales para el afio 2018
. Mes ‘Anuncios de las Minutas de las Informes,
March 20-21 decisiones de decisiones de trimestrales 1/
politica monetaria politica monetaria
Enero
May 1-2
Febrero 8 2 28
Marzo
June 12-13~ Abril 12 %
Mayo 17 31 30
JullAug 31-1 Junio a1
Julic 5
Agosto 2 16 29
September 25-26 Septiembre
Ocubre 4 18
November 7-8 Noviembre 15 2 28
Diciembre 20
December 18-19~ 1/ Elinforme 3 el 28 de feb| | del cuarto

trimestre de 2017, el del 30 de mayo al del primer trimestre de 2018, el del 29 de agostoal
del segundo trimestre de 2018, y el del 28 de noviembre al del tercer trimestre de 2018

*Junta de la FED relacionada con Proyecciones Econémicas y Conferencia de Prensa

20/03.2018

Tasa objetivo 201'034‘20133 7.50
Fondeo bancario  20/03/2018 75| 752 Celes a 28 dias 744
TIIE a 4 semanas 20003/20187% 70382  Celesa 91dias 764
TIE a13semanas  20/03/2018 =] 78480  Colesa 175 dias 775
TUEa26semanas  14/03/20187%]  7.94p0  Bonostasafiaas afios 744
Udibonos a 10 afios 377

El Concepto de la Semana:

Volatilidad.- La volatilidad es el término que mide la variabilidad de las
trayectorias o fluctuaciones de los precios, de las rentabilidades de un activo
financiero, de los tipos de interés y, en general, de cualquier activo financiero
en el mercado. Si el precio de un activo se mueve mucho y muy rdpido se dice
que ese precio es muy voldtil. En muchos dmbitos se utiliza la desviacion tipica
como medida de la volatilidad. La volatilidad muestra como la rentabilidad de
un activo determinado se ha desviado de su media historica, por ello se utiliza
la desviacion tipica como indicador de volatilidad. Por tanto, hay que tener en
cuenta que la volatilidad sélo mide el comportamiento pasado de un activo
financiero. No debe confundirse con el riesgo futuro, aunque normalmente, los
precios que han sido voldtiles en el pasado siguen siéndolo en el futuro. Atin
asi, los analistas aseguran que la 1inica manera de palpar los posibles riesgos
futuros de un inversionista es a través del examen de su cartera. La forma mids
comiin de medir de la volatilidad del mercado es mediante el indice VIX. Es un
indicador global que aunque se calcula con acciones de Estados Unidos tiene
influencia a nivel mundial. Dicho indice, nos indica si es elevado que en el
mercado hay miedo y pesimismo, momento en el que toma una relacion
negativa con el S&P 500 (correlacion negativa). Por lo tanto, podemos concluir
que tiene una correlacion negativa con la bolsa americana pues es la volatilidad
del mercado de opciones de Chicago.

Desempefio

= i

jia.com, Yahoo Finance.

Fuentes: Citibar Banxico,
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Expectativas de Inflacion

Forcenig
13. Q Marzo Subyacents Subyacente Proximos 12 Subyacants Subyacente ILN'H::::;
Farficipantes g 1a-QMarzn Mamo 2018 "x:n s e 2018 ;m 2019 ;mg o
ms H20-2024
BAML n.x 0.3 0.3 036 .66 400 353 3 358 320
Banore 035 0.24 045 034 375 430 420 3.50 350 350
Eardays 0.2 11} 025 022 400 380 360 330 320 320
BBVA Bancomer 0.25 0.6 036 037 .68 380 330 350 330 350
BHP-Rarbas 0.19 11} 031 033 345 350 330 3.00 300 300
BX= 0.28 0.24 041 038 3097 4.40 370 3.60 340 350
Cilbanamex [ 1] 0.3 042 038 404 410 3.80 3.80 375 350
ClBanco 0.2 0.23 036 040 .58 413 3.80 370 350 350
Finamex 0.3z 0 049 043 4.70 4350 410 3.50 350 350
Gup-}E-l.rsun‘éﬁ:,n 024 0.38 0 - 360 3 301 343 280 354
HSBC 0.2 0.30 039 0AT 372 EET] 3.68 aTo 350 340
Fau BEA 019 047 030 028 360 3 320 330 330 330
JP Morgan 0.3z 0.2 05 02 )| 380 360 3.60 332 340
MONEX 0.30 0.24 040 035 4.10 4230 3.80 3.80 350 350
Mutiva [E] 0. 033 0,36 0 450 400 470 250 350
Momura 017 0.1 027 030 | 3n2 324 351 328 320
Pro Azse! Management 0.30 0.2 040 0E7 4.33 42 370 419 34 365
Frognass 0.23 0.29 036 043 361 410 330 3.50 300 350
‘Sannder [ 1] 0 042 040 342 4230 400 3.60 350 340
Scoiabani 0.3 0.28 050 044 403 453 420 382 374 375
Thame & ASS0GIES [ 1] oA 043 02 353 k1] 330 3.60 340 350
UBs 0.08 0.2 013 07 3.2 380 350 350 345 310
Valmex n.x 0.3 0 038 407 4103 352 3.60 34 345
echr 0.23 0.1 036 033 4.31 4.50 380 3.50 380 380
Promedio 0.2 0.3 036 036 367 405 3.68 363 340 346
Mediana 0.25 0.24 036 037 AT 407 368 360 343 350
DH}EI‘*"H‘I 0.06 0.04 005 0L.06 031 0.2 029 024 023 021
Anerior Promedio - - 037 037 386 407 367 361 336 345
Anerior Mediana - - 041 037 .83 4.10 3.60 3.60 340 350
Expectativas Yariables Financieras y PIB
Tasa de Tasa de Nivel dsl Tipo  Nivel del Tipo
Participantsa m:f.:.'.'f:m l:::::“,- Han::';?;ﬂis Bzf:ri?;l}w * 2;': .o 2[:1? ® e e . .
oo . ciome ciers * Mejoran las expectativas del
2 or 18 0% B0 3w P W70 70 70 consenso entrevistado respecto del
3anore - 025 735 675 18.60 - 25 18 o . .
Sarciays ar it 025 175 75 1950 1850 24 19 desempefio estimado al cierre del
BEVA Bancomer o8 025 725 625 17.70 770 20 22 : ;
SNP-Parkas ar-18 025 650 550 18.00 750 15 30 2018, para el tipo de cambio e
BX+ ar-18 0.25 725 650 18.50 18,00 22 25 inflacion.
Cifoanamex jan-19 025 750 650 18.30 1680 23 26
ClBanco jun-18 025 773 725 18.50 17.30 24 28
T S ———  Elcrecimiento de Ia econormia se
SEE - - = 22 e e - o estima entre 2.2 'y 2.3% al cierre del
o BRA ago-1B 025 700 00 18.50 800 18 20
P Morgan o1 035 700 500 18.50 1800 22 28 2018.
MONEX ar-18 025 800 725 18.50 800 23 22
Muliva ar-18 025 825 - 2050 = 20 22
Nomura jn-t8 028 o 50 fe.00 100 22 24 * Los analistas consideran que México
Pro AssetManagement may-18 025 1.75 700 2070 - 21 22
Prognoss Jan-18 025 725 650 18.00 800 23 25 sigue manteniendo buenos
Sanfonder may-18 025 750 650 18.20 1880 24 25
Seotabank o3 035 775 7.00 10.48 875 24 28 fundamentales respecto de otras
Thame & Assaciaies may-48 025 775 675 18.90 850 23 25 :
uBs no:m 025 700 600 18.75 125 22 20 economias emergentes.
Vaimex mar-18 025 750 650 18.70 1890 24 27
Vectr ahr-18 025 835 775 16,30 .10 15 9
Fromedn TR EED T4 58 1883 840 23 73
Mediana jun-18 025 750 8350 18.70 1800 23 25
Dispersién = 02¢ 046 075 07 091 03 04
Fuentes: Citibanamex .
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Declaraciones y Certificacidon de Analisis

Yo, Beatriz Lépez Mejia, certifico que los puntos de vista que se expresen en este documento son reflejo de mi opinién personal sobre los
indicadores, empresas y toda la informacion vertida en éste reporte. Conforme a lo establecido en las Politicas y Lineamientos para evitar
conflicto de interés establecido en la Guia de Inversion de FIMSE, los analistas bursatiles tienen que observar ciertas reglas que regulen su
participacién en el mercado, con el fin de prevenir la utilizacién de informacion privilegiada.

La remuneracidon de la Analista en Jefe se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes de FIMSE Asesoria
Patrimonial Independiente S de RL de CV (FIMSE) y esta se determina con base en la rentabilidad de FIMSE y del desempefio individual del
Analista en Jefe . La analista no ha recibido, no recibe, ni recibird pago directo o compensacion de alguna de las empresas o de cualquiera de
las fuentes mencionadas en este reporte y que puedan ser sujetas de andlisis en este documento.

Puede ser posible que FIMSE haya prestado, este prestando o brinde a futuro algin servicio a alguna fuente de informaciéon o empresa
mencionada en este reporte. En los Ultimos 12 meses, FIMSE no ha recibido compensacién por este concepto.

Ninguno de los miembros de FIMSE funge con algun cargo en alguna de las fuentes de informacion o empresas mencionadas en este reporte

Al cierre del Gltimo trimestre, ningln miembro de FIMSE mantiene inversiones directa o indirectamente en valores o instrumentos financieros,
que represente el 1% o mas de su cartera de inversion, de los valores en circulacion o el 1% de la emisidén subyacente de los valores o
instrumentos de inversién mencionados en éste reporte.

El propésito de esta publicacion y de sus servicios asociados es delinear el progreso de los mercados en los términos de la aplicacién correcta
de un sistema determinado. La informacién contenida en este reporte ha sido obtenida de fuentes consideradas como fidedignas. La
informacion, estimaciones y recomendaciones que llegaran a incluirse en este reporte se encuentran vigentes a la fecha de su publicacion,
pero pueden ser sujetas de modificaciones o cambios.

“Reporte integrado y presentado con fundamento en el Anexo 15, Articulo 47, de las DCGA a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion”

La guia de inversién definida por FIMSE considera:

En el Mercado de Renta Variable:

Compra:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos supera la expectativa del indice de Precios de la BMV.
Retencion:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea similar a la expectativa del indice de Precios de la BMV.
Venta:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea inferior a la expectativa del indice de Precios de la BMV.

En el Mercado de Deuda:

Compra:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos supera la expectativa de la Inflacién.
Retencion:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea similar a la expectativa de la Inflacién.
Venta:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea inferior a la expectativa de la Inflacién.

“Rendimientos pasados no garantizan Rendimientos Futuros”
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