Valores FIMSE: Prudencia

Mercados ACCIONARIOS

El dato mas relevante de la semana fue sin duda el del empleo en
EU. La ndmina no agricola registré la creacién de 313,000 empleos,
cifra por arriba de los 200,000 estimados por el consenso del
mercado. La tasa de desempleo, por su parte, permanecid sin
cambio en 4.1%, y el salario por hora aumento ligeramente
respecto del mes de enero del 2018. Los mejores indicadores en el
mercado laboral podrian dar lugar a un incremento mas rapido de
los salarios este afo y llevar a la inflacién hacia la meta de la Fed de
2%. Ademads, sugieren que la economia estadounidense se
mantiene en buenas condiciones a pesar de cifras débiles en gastos
del consumidor, ventas de casas y produccion industrial. Asimismo,
mejoran la percepcién, ante un mayor déficit comercial en enero,
que llevd a los economistas a reducir sus estimaciones de
crecimiento para el primer trimestre del 2018. Las cifras alentaron a
los mercados accionarios desarrollados que en general, cerraron la

semana con buenos nimeros.
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Desempefio BMV

SEP/BMV IPC * 48,556.45 +316.45 (+0.66%)

Investing.com
sacance
S (L (T L ||I|. sttt bt ,
1 dia 1 semana 1 mes 3 meses 6 meses 1 afo 5 afios Miix
Apertura 48,242.62 Vol. promedio (3m) 171,075,497 52 semanas 46,597.58 . 51,772.37
Var. en un afio 3.00%
La Bolsa Mexicana de Valores, reacciond

favorablemente a la posibilidad de que México y
Canada pudieran quedar fuera de la imposicién de
aranceles al 4cero y aluminio, por parte de EU y al
mayor apetito por activos de riesgo, de parte de los
inversionistas globales, despues de las cifras de
empleo. Esta resolucién podria mantenerse si el
TLCAN se renegocia favorablemente para EU.
Mientras tanto, aunque no se lograron avances en
materia de reglas de origen al fin de la séptima
ronda, los tres paises acordaron colaborar para
concluir las platicas en los préximos meses.

Factores por Considerar de Corto Plazo
Internacional: Reporte de Inflacién de EU.
México: Datos de Produccidn Industrial.

Pardmetros Técnicos BMV/DOW

DOW JOMES

Nombre: 53 52 L1 Puntos pivotes R1 Rz R3
Cldsico 23118 226047 2300377 MB52.06 2548638 26434685 27088905
BMV

Nombre 53 §2 ] Puntos pivotes R1 R2 R}
Cldsico 4513812 4608647 4621729 4TT65.64 4849646  sGamaln 5017563
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Pardmetros Técnicos: Futuros Petrdleo
Nombre 83 §2 § Puntos pivotes R R2 R3
Clisico 691 W4 60 BTG 6157 6509 6690

Futuros de Petréleo WTI

Futuros petréleo crudo WTI ¥ 60.99 -1.05 (-1.68%)

Investing.com
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PETROLEO.- Algunos analistas estiman que
en la proxima semana podrian presentarse
pérdidas en el petroleo ya que los inversionistas

liqguidan ~ sus  posiciones  largas.

Los

fundamentales siguen percibiendo riesgo en el
nivel de produccion y de inventarios de
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PETROLEO y Bienes Basicos

El petrdleo cierra la semana con un mejor desempeio en la medida
en la que se incrementd el apetito por activos de mayor riesgo. La
posibilidad de una reunion entre los presidentes de EU y Corea del
Norte, mejord la percepcién de riesgo global. Ademas, la Agencia
Internacional de Energia disminuyo en 30,000 barriles por dia (bpd) su
proyeccion de crecimiento de la demanda mundial de petrdéleo en
2018, a 1.70 millones de bpd. Los datos de la actividad petrolera en
EU seguirdn influyendo en su cotizacién; el rapido ascenso de la
produccidon de crudo, podria sobrepasar sin problema cualquier
recuperacion en la demanda y comenzar a presionar los inventarios
globales, que ahora estan a poca distancia de alcanzar su promedio
movil de 5 afios. Otros BIENES Bdsicos.-El dato de empleo en EU,
sugiere que podria continuar el apetito por activos de riesgo en el
futuro, ante la confianza de que el crecimiento econdmico sea
sostenido. En éste contexto y de corto plazo, los analistas estiman
que el oro podria encaminarse hacia el nivel de USS$1,330 y
posiblemente al nivel de US$1,340. Sin embargo, el movimiento
esperado en tasas fortaleceria de nueva cuenta al délar y afectaria la
cotizacion del oro.

petréleo de EU.
Parametros Técnicos: Futuros del Oro
TipO de CAM B|o Nombre 53 52 51 Puntos pivotes R1 R2 R3
Clasico 1282.00 1297 60 1310.80 1326.40 1339.60 1355.20 1368.40

En la semana, se dio a conocer el dato de la inflacion en
México por el mes de febrero registrando un descenso, lo
que fue visto con buenos ojos por parte de los inversionistas
globales, quienes reconocen en México, mejores
fundamentales respecto de otras economias emergentes.
Asimismo, la “temporal” excencidén de aranceles al aluminio
y al acero para México y Canadd, en funcion de Ia
renegociacion del TLCAN, resulté favorable para la cotizacién
del peso mexicano. Cabe mencionar que en lo que va del
afo, el peso muestra una desempeno favorable superior al
5%. Pero también es cierto que prevalecen los temores de
gue conforme avance el proceso electoral en México vy
mientras no se conozca el resultado definitivo de la
renegociacion del TLCAN, el peso podria seguir registrando
episodios de volatilidad que afectarian su cotizacién actual.
Algunos analistas estiman que en esos periodos podria
regresar y superar los $19.00.

Desempefio del Peso Mexicano

USD/MXN - Délar estadounidense Peso mexicano * 18.6208 +0.0044 (+0.02%)
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Pardmetros Técnicos Peso Mexicano
Nombre 3 52 51
17.9578

Puntos pivotes Ri

Clasico 182324 13.4202 18.6048  18.8826

181572

PESO.- Los meses de abril, mayo y junio serdn, en
opinién de los especialistas, los de mayor volatilidad en
el mercado cambiario por la cercania de las elecciones
presidenciales, siendo junio el de mds inestabilidad,

R2 R3 . .
pues el peso podria depreciarse hasta 8% respecto a su
18450 nivel mds bajo registrado en lo que va del ario ($18.40).
Fuentes: Investini, Aiencia Internacional de Enerﬁl’a, Fxstreet, Banxico. \
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Mercado de DEUDA

De nueva cuenta, la inflacion mostré un descenso y parece
que las medidas anticipadas de Banxico, la base de
comparacién mas baja y los vaivenes en los precios de
algunos bienes agricolas han ejercido menor presién en los
precios. La inflacion de febrero, se ubicé en 0.38%, y la
inflacion 12 meses ha bajado desde el 6.77% de diciembre
del 2017 al 5.34% en éste febrero. Este desempefio podria
modificar la expectativa de que Banxico efectue mds alzas de
las necesarias en su tasa objetivo. Sobretodo en un escenario
en donde se espera que la economia registre un lento
avance. Esta expectativa no deja de lado que Banxico tendria
que reaccionar ante las futuras acciones de la FED, la
volatilidad estimada por el proceso electoral y el resultado
del TLCAN. Por lo tanto, los especialistas estiman un alza de
25 puntos base en lo que resta de la primera mitad de 2018,
a diferencia del estimado inicial de un alza de 50 puntos base
en enero pasado. Esta expectativa de menor movimiento en
la tasa de Banxico favorecid el desempefio en algunos Bonos

M vy la menor inflacién, afecté a los instrumentos de
cobertura inflacionaria como los Udibonos. Ante la
incertidumbre, la recomendacién sigue centrada en

instrumentos a tasa revisable.

Articulo Semanal de Interés
http://www.americaeconomia.com

Editorial

Elecciones América Latina

2018: avanzan los outsiders

Redaccién AméricaEconomia

Los outsiders avanzan en la regién. Los
votantes rechazan a los gobiernos
salientes, pero también a todos los
politicos tradicionales. Pero estos
bandazos pendulares y a ciegas, que
abren espacio a outsiders extremistas o
volatiles, no son alentadores. Lo que se
requiere en la regién es una renovacion
de la clase politica y una mejora en las
instituciones que hacen posible la
demaocracia. Se requiere una clase
politica moderna que se deshaga del
viejo paradigma decimondnico de
izquierda y derecha.

América

economia

Consulta la nota completa en el Apartado de Analisis, Seccion Notas y Articulos
de interés de nuestra pagina web: www.fimse.com. o directo en la fuente.
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TASAS DE INTERES.- Los datos de empleo en EU fortalecen la
expectativa de que la FED incremente su tasa objetivo en la
reunion del 20 y 21 de marzo proximo. La proxima reunion de

Banxico es en abril.
]B BANCO®=MEXICO

de las decisiones de

2018 FOMC Meetings

bl

Calendario de pt 5n de los anunci

politica manetaria, de las minutas de las decisiones de politica

January 30-31
manetaria y de los informes trimestrales para el afio 2018
- Mes Anuncios de las Minutas de las Informes
March 20-21 decisiones de decisiones de trimestrales 1/
politica monetaria  politica monetaria
Enero
May 1-2
Febrero 8 22 28
Marzo
June 12-13~ Abril 12 %
Mayo 17 31 30
JullAug 31-1 Junio a1
Julio 5
Agosto 2 16 29
September 25-26% Septiembre
Octubre 4 13
November 7-8 Noviembre 15 29 28
Diciembre 20
December 18-19* 1/ Elinforme licard el 28 de febrero c: al del cuarto
trimestre de 2017, el del 30 de mayo al del primer trimestre de 2018, el del 29 de agosto al
del segundo trimestre de 2018, y el del 28 de noviembre al del tercer trimestre de 2018,
*Junta de la FED relacionada con Proyecciones Econémicas y Conferencia de Prensa
Tasa objetivo 11/03/2018 [75) 750 08/03/2018
Fondeo bancario  09/03/2018 5| 751 Celes a 28 dias 750
TIIE a 4 semanas 0903201875 78395  Celesa9ldias 7.66
TIEa13semanas 09032018 5] 78638  Celesa 175 dias 7.84
TEa26semanas  07/03/2018[5] 70575  Bonostasafiaa 3 afios 747
Udibonos a 3 afios 379

El Concepto de la Semana:

Curva de Rendimientos. La curva de rendimiento es una representacion
grdfica que muestra la relacion entre rendimiento y el vencimiento en los
instrumentos de deuda, como los bonos. La curva que se forma por la relacion
rendimiento-plazo puede tomar distintos comportamientos:

Curva ascendente: Sigue la logica de "a mayor plazo de inversion mayor
rendimiento" debido a la mayor incertidumbre que genera invertir a plazos
mds largos. A su vez, se puede interpretar como una perspectiva de
aceleracion en la actividad econdmica futura.

Curva Descendente: Los rendimientos futuros son mds bajos que los
actuales, y se puede pronosticar una desaceleracion en la actividad economica

futura.

Bonos por encima de la curva son una buena oportunidad de inversion
porque, a igual plazo, ofrecen un mayor rendimiento. Lo contrario ocurre con
los bonos que se encuentran debajo de la curva. Cuando los tipos de interés
permanecen constantes, sin importar el plazo de vencimiento del activo
financiero, es una curva aplanada. Esta curva es poco comiin, e incluso se
considera andmala y poco realista.

CURVA DE TIFOS DE INTERES
Cuma Pana

Fuentes: Banxico, FED, IndustrialValores.com, Expansion.com

Documento Destinado al Publico en General
Linea FIMSE (01461) 215-1234

Beatriz Lépez Mejia
Analista en Jefe  beatriz.lopez@fimse.com



mailto:beatriz.lopez@fimse.com
http://www.americaeconomía.com/
http://www.fimse.com/

®

V 4
Empresa Registrada ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores B O e t I n

RAI 30003-001-(13859)-21/08/2015 -
Informativo

Declaraciones y Certificacidon de Analisis

Yo, Beatriz Lépez Mejia, certifico que los puntos de vista que se expresen en este documento son reflejo de mi opinién personal sobre los
indicadores, empresas y toda la informacion vertida en éste reporte. Conforme a lo establecido en las Politicas y Lineamientos para evitar
conflicto de interés establecido en la Guia de Inversion de FIMSE, los analistas bursatiles tienen que observar ciertas reglas que regulen su
participacién en el mercado, con el fin de prevenir la utilizacién de informacion privilegiada.

La remuneracidon de la Analista en Jefe se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes de FIMSE Asesoria
Patrimonial Independiente S de RL de CV (FIMSE) y esta se determina con base en la rentabilidad de FIMSE y del desempefio individual del
Analista en Jefe . La analista no ha recibido, no recibe, ni recibird pago directo o compensacion de alguna de las empresas o de cualquiera de
las fuentes mencionadas en este reporte y que puedan ser sujetas de andlisis en este documento.

Puede ser posible que FIMSE haya prestado, este prestando o brinde a futuro algin servicio a alguna fuente de informaciéon o empresa
mencionada en este reporte. En los Ultimos 12 meses, FIMSE no ha recibido compensacién por este concepto.

Ninguno de los miembros de FIMSE funge con algun cargo en alguna de las fuentes de informacion o empresas mencionadas en este reporte

Al cierre del Gltimo trimestre, ningln miembro de FIMSE mantiene inversiones directa o indirectamente en valores o instrumentos financieros,
que represente el 1% o mas de su cartera de inversion, de los valores en circulacion o el 1% de la emisidén subyacente de los valores o
instrumentos de inversién mencionados en éste reporte.

El propésito de esta publicacion y de sus servicios asociados es delinear el progreso de los mercados en los términos de la aplicacién correcta
de un sistema determinado. La informacién contenida en este reporte ha sido obtenida de fuentes consideradas como fidedignas. La
informacion, estimaciones y recomendaciones que llegaran a incluirse en este reporte se encuentran vigentes a la fecha de su publicacion,
pero pueden ser sujetas de modificaciones o cambios.

“Reporte integrado y presentado con fundamento en el Anexo 15, Articulo 47, de las DCGA a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion”

La guia de inversién definida por FIMSE considera:

En el Mercado de Renta Variable:

Compra:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos supera la expectativa del indice de Precios de la BMV.
Retencion:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea similar a la expectativa del indice de Precios de la BMV.
Venta:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea inferior a la expectativa del indice de Precios de la BMV.

En el Mercado de Deuda:

Compra:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos supera la expectativa de la Inflacién.
Retencion:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea similar a la expectativa de la Inflacién.
Venta:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea inferior a la expectativa de la Inflacién.

“Rendimientos pasados no garantizan Rendimientos Futuros”
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