Valores FIMSE: Vocacion de Servicio

Mercados ACCIONARIOS

Inicia 2018 con la premisa de que los mercados accionarios
desarrollados, mantendran su favorable desempefio. Las
expectativas econdmicas globales son favorables, aun cuando
algunos riespos geopoliticos se han incrementado. Para el

Fondo Monetario Internacional, 2017 fue literal, “un afio
tumultuoso marcado por desastre naturales, tensiones
geopoliticas y profundas divisiones politicas en muchos paises.
Pero en lo econdmico, concluyd en una nota positiva, con un
PIB que continda acelerdndose en medio de la fase de
expansion ciclica mas amplia desde el comienzo de la década”.
En opinién de la empresa global Control Risks, en 2018 habra
que seguir de cerca éstos 5 riesgos geopoliticos, que
seguramente influirdn en el desempefio de los mercados: 1)
Escalada de tensiones con Corea del Norte. 2)Ataques
cibernéticos a gran escala contra infraestructuras. 3)Giro hacia
el Proteccionismo en EU. 4)Rivalidades regionales en Medio
Oriente. 5) Liderazgos Personalizados basados en Nacionalismo
y PopuIismo (consulte mapa de riesgo en la Ultima pagina de éste boletin)
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MERCADO: Premisas 2018.- Favorable crecimiento
econdmico global, menor liquidez global, pero
mayores tensiones geopoliticas.

Desempefio BMV

S&P/BMV IPC * 50,121.71 +233.97 (+0.47%)
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Para los mercados locales, los principales riesgos
siguen siendo las elecciones y la renegociacién del
TLCAN, que seguramente seguiran imprimiendo
volatilidad e incertidumbre. Sin embargo, persiste la
confianza en que hacia el ultimo trimestre del 2018,
mejore el crecimiento y las principales variables
econdmicas, comiencen a estabilizarse.

Factores por Considerar de Corto Plazo

Internacional: Acuerdo para aprobacién del presupuesto de gasto en
EU.

México: El reporte de Inflacidén, en donde el dato 12 meses podria
alcanzar el 6.8%.

Fuentes: Investing, Infosel,FXStreet

Documento Destinado al Publico en General
Linea FIMSE (01461) 215-1234

Beatriz Lépez Mejia
Analista en Jefe  beatriz.lopez@fimse.com



mailto:beatriz.lopez@fimse.com

®

V]

08 Enero, 2018

Empresa Registrada ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores
RAI 30003-001-(13859)-21/08/2015

PETROLEO.- Segiin la Agencia Internacional de Energia,
con el petroleo shale oil,producido mediante la reciente
técnica de 'fracking', EE.UU. pretende introducir unos 10
millones de barriles diarios al mercado, lo que posiblemente

no permitird alcanzar las metas del acuerdo OPEP.
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Tipo de CAMBIO

2017 resultéd un afo de altibajos para la moneda
mexicana, pero finalmente, cerrd con un avance — no
lo lograba desde 2012- de casi 4% frente al cierre del
2016. A pesar de su afectacion en diciembre pasado
ante la aprobacién del plan fiscal en EU, el bajo
desempeno del ddlar frente a la canasta de divisas
mas representativa, el avance en los precios del
petréleo y la posibilidad de que Banxico pudiera subir

su tasa antes que la FED, mejoraron su
comportamiento. Para 2018, los especialistas
globales pronostican que, pese a toda la

preocupacion de que Estados Unidos se retire del
TLCAN o de que el préximo presidente de México
pueda cambiar drasticamente la politica econdmica,
el peso serd la moneda importante de mejor
desempeno del mundo en el primer semestre. Cabe
resaltar que la ganancia esperada se debe en gran
parte a la dimensién de la caida que sufrié a fines del
afio pasado, pero también incorpora el potencial de
crecimiento de México, su posicion fiscal mas sdlida 'y
un déficit de cuenta corriente cada vez menor,
particularmente a medida que avance el aio.
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PETROLEO y Bienes Basicos

Los precios de los principales crudos internacionales de
referencia, cerraron el 2017 sobre los 60 délares por barril por
primera vez en dos anos y medio. Un panorama de estabilidad
para el mercado del petréleo en el 2018 a medida que se
recorta la produccion petrolera global, explica éste
comportamiento. Los especialistas sefialan 5 factores que
podrian incidir en su desempefio en 2018: 1)Cumplimiento del
acuerdo OPEP hasta fines del 2018. 2)Estrategia ordenada o no,
de salida del acuerdo. 3)Manejo eficiente del exceso de
inventarios. 4)El shale oil de EU y su impacto en el acuerdo
OPEP. 5)Interrupciones inesperadas en el suministro
(Venezuela en la mira y conflictos geopoliticos).

Otros BIENES Basicos

Los precios del oro cerraron 2017 con su mayor incremento
anual desde el 2010. El jalén hacia el cierre del ejercicio
respondié a la depreciacion del délar frente a la canasta de
divisas mas representativas, tensiones geopoliticas y menor
incertidumbre respecto del impacto del alza de tasas en EU.
Para 2018 los especialistas estiman que el precio promedio al
cierre se ubique en US$1,290. Algunos factores que podrian
afectar su desempeiio al alza son: 1)Elevadas valoraciones
bursatiles y posibilidad de un ajuste en los mercados
2)Elecciones intermedias en EU. 3)Elevada valoracion del
Bitcoin y posibilidad de un ajuste. 4)Tensiones en Corea del
Norte. Y a la baja 1)Tasas altas y baja inflacion. 2)Demanda
incierta de la India, uno de los principales consumidores de oro.

Tipos de Cambio para Revalorizacion de Balance del Banco de México al
29 de diciembre de 2017

Dic-2017
Pais 1/ Clave Divisa Ddlares por divisa Pesos por divisa
Brasil BRL Real 0.30190 5.93623
Canada CAD Dolar 0.79780 15.68706
Chile CLP Peso 0.00163 0.03195
China CNY Yuan Continental 4/ 0.15356 3.01943
China CNH Yuan Extracontinental 5/ 0.15350 3.01826
Corea Del Sur KRW ‘Won 2/ 0.93686 18.42130
E.U.A. usD Dolar 1.00000 19.66290
Fed. Rusa RUB Rublo 0.01737 0.34154
Gran Bretafia GBP Libra Esterlina 1.35305 26.60489
Hong Kong HKD Dalar 0.12800 2.51685
India INR Rupia 0.01566 0.30798
Japdn JPY Yen 0.00888 0.17463
Suiza CHF Franco 1.025%0 20.17217
Unién Monetaria Europea  EUR Euro 3/ 1.20055 23.60629
USDIMXN - Déar estadounidense Peso mexicano * 19.2058 0.0192 (4.10%)
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Mercado de DEUDA
Al inicio del 2018, la FED publicé sus minutas, dejando ver que
su proceso de normalizacion monetaria seguird su curso. La
economia sigue fortaleciéndose, a pesar de altibajos en la
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TASAS DE INTERES.- La FED continuara en 2018, con
su proceso de normalizacion monetaria.Se estiman al menos
3 incrementos en su tasa objetivo. Los movimientos de la
FED y las presiones en el peso frente al dolar podrian llevar
a Banxico a incrementar, al menos en medio punto mds su
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creacion de empleos y todavia sin mayores presiones
inflacionarias. Con base en los futuros para las tasas de interés
en el Chicago Mercantil Exchange (CME), se asigna mayor
probabilidad de aumento, por el momento, a la tasa objetivo
de la FED en sus reuniones de enero y marzo. De cumplirse el
prondstico, seguramente las tasas de corto plazo se verian
presionadas. En México, se dard a conocer la cifra de inflacion
por el mes de diciembre, la cual se espera que de manera
anualizada, pudiera ubicarse en 6.7%. Cabe mencionar que la
ultima encuesta Banxico estimaba la inflacidn al cierre del 2017
en 6.56% sin contar los incrementos en productos
agropecuarios de temporada de fin de afio y el gas Ip. Seria
esta situacion, en combinacidn con las decisiones de la FED, las
que podrian llevar a Banxico a incrementar su tasa objetivo y
asi tratar de contener las presiones en los precios de bienes y
servicios. Por esta razén, algunos especialistas consideran la
posibilidad de seguir considerando, como estratégia defensiva,
instrumentos udizados, al menos la primera mitad del 2018.

Articulo Semanal de Interes
https://www.americaeconomia.com

Inflacion interanual de México se habria
acelerado hasta diciembre de 2017 a mayor
nivel en 16 afios y medio

martes & tas 1400 GMT ef comportsmiento del indice Nacional de Precios s

Sélo en el mes, el indice general de precios al consumidor habria subido un 0,57%, mientras

que para el indicador subyacente la mediana de proyecciones a
seglin el sondeo.

r0j6 un crecimiento del 0,47%,

“La inflacion interanual de México se habria acelerado hasta diciembre a su mayor nivel
en 16 arios y medio debido a incrementos observados en alimentos procesados, energéticos
y algunos productos agropecuarios, mostré un sondeo de Reuters.La mediana de los
prondsticos de 16 bancos, corredurias y firmas de andlisis apunté a que la inflacion
interanual se habria ubicado en 6,75% hasta el cierre del iiltimo mes de 2017, frente al
6,63% a noviembre.De confirmarse la cifra, seria el dato mds alto para la inflacion desde el
6,95% que registrd en mayo de 2001.”

Consulta la nota completa en el Apartado de Analisis, Seccion Notas y Articulos
de interés de nuestra pagina web: www.fimse.com. o directo en la fuente.

tasa objetivo.
IB BANCOw=MEXICO

Calendario de publicacién de los anuncios de las decisiones de
politica monetaria, de las minutas de las decisiones de politica
monetaria y de los informes trimestrales para el afio 2018

2018 FOMC Meetings

January 300 Mes Anuncios de las Minutas de las Informes|
decisiones de decisiones de wrimestrates 1/
politicamonetaria  politica monetaria
March 021"
Enero
Febrero 8 2 28
may 12
d Marzo
Abril 12 E
— ERE Mayo 17 an 30
Junio 21
Juliug 311 10 z
Agosto 2 1 2
September 2526 Septiembre
Octubre 4 18
November 73 Noviembre 15 2 28
Diciembre 20

December  18-19°

delcuarto

trimestre de 2017, el del 30 de mayo al del primer trimestre de 2018, el del 29 de agosto al

del segundo trimestre de 2018, y el del 28 de noviembre al del tercer trimestre de 2013

*Junta de la FED relacionada con Proyecciones Econémicas y Conferencia de Prensa

Tasa objetivo 0801201875 725 02/01/2018
Fondeobancario  08/0120187%  7.26  Celesa2Bias 7.25
TIEadsemanas  08/012013[5 7.6282  Celesa91dias 735
TUEa13semanas  08/01/20187% 76650  Celesa 182 dias 754
TIEa26semanas 030120185  7.8330 Celes 2 336 dias 778
Bonos asa fiia a 20 afios 771
Udibonos a 30 aiios 374

Bondes D 5 afios (sobretasa estimadal 018
El Concepto de la Semana.....
Curva de Rendimientos.-La curva de rendimiento es una representacion grifica que
muestra la relacion entre rendimiento y la madurez de titulos piiblicos (bonos).

La curva que se forma por la relacion rendimiento-plazo puede tomar distintos
comportamientos:

Curva ascendente: Sigue la logica de "a mayor plazo de inversion mayor rendimiento"
debido a la mayor incertidumbre que genera invertir a plazos mds largos. A su vez, se
puede interpretar como una perspectiva de aceleracion en la actividad economica futura.

Curva Descendente: Los rendimientos futuros son mds bajos que los actuales, y se puede
pronosticar una desaceleracion en la actividad econdmica futura.

Bonos por encima de la curva son una buena oportunidad de inversion porque, a igual
plazo, ofrecen un mayor rendimiento. Lo contrario ocurre con los bonos que se encuentran
debajo de la curva.

México »

Curva de rendimiento
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Fuentes: Infosel, Banxico, FED, Investing

307

Documento Destinado al Publico en General
Linea FIMSE (01461) 215-1234

Beatriz Lépez Mejia
Analista en Jefe  beatriz.lopez@fimse.com



mailto:beatriz.lopez@fimse.com
https://www.americaeconomia.com/
http://www.fimse.com/

®

V 4
oletil
Empresa Registrada ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores 0 e &, IJ n

RAI 30003-001-(13859)-21/08/2015

Informativo
V] 08 Enero, 2018

Control JIES

-

oo o e

Prem b e (engs poh B

80000 ¢

Freraiion & rage e woyaiel

0

.

o

N E
[®R >
© 2

- 5

i
w

- —

(2 @

Documento Destinado al Publico en General Beatriz Lépez Mejia

Linea FIMSE (01461) 215-1234 Analista en Jefe  beatriz.lopez@fimse.com



mailto:beatriz.lopez@fimse.com

®

V 4
Empresa Registrada ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores B O e t I n

RAI 30003-001-(13859)-21/08/2015 -
Informativo

08 Enero, 2018

Declaraciones y Certificacidon de Analisis

Yo, Beatriz Lépez Mejia, certifico que los puntos de vista que se expresen en este documento son reflejo de mi opinién personal sobre los
indicadores, empresas y toda la informacion vertida en éste reporte. Conforme a lo establecido en las Politicas y Lineamientos para evitar
conflicto de interés establecido en la Guia de Inversion de FIMSE, los analistas bursatiles tienen que observar ciertas reglas que regulen su
participacién en el mercado, con el fin de prevenir la utilizacién de informacion privilegiada.

La remuneracidon de la Analista en Jefe se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes de FIMSE Asesoria
Patrimonial Independiente S de RL de CV (FIMSE) y esta se determina con base en la rentabilidad de FIMSE y del desempefio individual del
Analista en Jefe . La analista no ha recibido, no recibe, ni recibird pago directo o compensacion de alguna de las empresas o de cualquiera de
las fuentes mencionadas en este reporte y que puedan ser sujetas de andlisis en este documento.

Puede ser posible que FIMSE haya prestado, este prestando o brinde a futuro algin servicio a alguna fuente de informaciéon o empresa
mencionada en este reporte. En los Ultimos 12 meses, FIMSE no ha recibido compensacién por este concepto.

Ninguno de los miembros de FIMSE funge con algun cargo en alguna de las fuentes de informacion o empresas mencionadas en este reporte

Al cierre del Gltimo trimestre, ningln miembro de FIMSE mantiene inversiones directa o indirectamente en valores o instrumentos financieros,
que represente el 1% o mas de su cartera de inversion, de los valores en circulacion o el 1% de la emisidén subyacente de los valores o
instrumentos de inversién mencionados en éste reporte.

El propésito de esta publicacion y de sus servicios asociados es delinear el progreso de los mercados en los términos de la aplicacién correcta
de un sistema determinado. La informacién contenida en este reporte ha sido obtenida de fuentes consideradas como fidedignas. La
informacion, estimaciones y recomendaciones que llegaran a incluirse en este reporte se encuentran vigentes a la fecha de su publicacion,
pero pueden ser sujetas de modificaciones o cambios.

“Reporte integrado y presentado con fundamento en el Anexo 15, Articulo 47, de las DCGA a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion”

La guia de inversién definida por FIMSE considera:

En el Mercado de Renta Variable:

Compra:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos supera la expectativa del indice de Precios de la BMV.
Retencion:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea similar a la expectativa del indice de Precios de la BMV.
Venta:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea inferior a la expectativa del indice de Precios de la BMV.

En el Mercado de Deuda:

Compra:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos supera la expectativa de la Inflacién.
Retencion:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea similar a la expectativa de la Inflacién.
Venta:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea inferior a la expectativa de la Inflacién.

“Rendimientos pasados no garantizan Rendimientos Futuros”
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