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MERCADOS ACCIONARIOS

La expectativa de menor crecimiento global en 2019 y las tensiones comerciales entre EU y China, seguiran influyendo en
el desempefio de los mercados accionarios. La tensién en torno al proceso de salida de Reino Unido de la Unién Europea
se encuentra al maximo. Los diputados britanicos afrontan este lunes el penultimo dia de debate sobre el acuerdo
alcanzado por Theresa May en Bruselas, un acuerdo que se vota el martes 15 de enero en el Parlamento y que no parece
contar con apoyos suficientes para salir adelante. Ademas, el cierre parcial del gobierno de los EU, por presiones del
presidente Trump para conseguir recursos para el muro fronterizo, se ha convertido ya en el cierre mas prolongado en la
historia de EU, lo que también abona a la incertidumbre global. Despues del buen avance de los ultimos dias en los
mercados accionarios, la semana comienza con retrocesos con base en la publicacidon de datos econdmicos de China, que
comienzan a confirmar los efectos de la guerra comerial. Las importaciones y exportaciones chinas registraron una fuerte
caida en diciembre; los datos de Aduanas de China muestran que el valor de las exportaciones cayé un 7,6% en diciembre
frente a las cifras de un afo antes expresadas en ddlares, esta cifra esta por debajo de las previsiones de Reuters que
hablaban de un crecimiento del 5%. La caida en términos anuales de las importaciones y las exportaciones ha sido la mas
grande desde la segunda mitad de 2016, afiadiendo a la larga lista de problemas que tiene la economia mundial que la
segunda economia del mundo no estd en buena forma. En México, la Bolsa Mexicana en linea con el desempefio de los
mercados accionarios en EU, ha registrado ajuste en sus cotizaciones en los dos ultimos dias de operacion. Sin lugar a
dudas el tema mas relevante es el desabasto de gasolina, producto de la lucha contra el “huachicoleo”. La medida cuenta
con un elevado nivel de aprobacidn, y en principio, se estima, que sus efectos podrian disminuir el crecimiento del PIB e
impactar en la inflacidn. A nivel empresarial, la temporada de reportes del cuarto trimestre del afio 2018 arrancé este
lunes en EU con Citigroup, anunciando estimados de ganancia de un ddlar por accidn. Esta semana se esperan los
resultados de los grandes bancos JPMorgan, Wells Fargo y Goldman Sachs. En México las empresas cuentan con 40 dias
despues del cierre de diciembre para reportar sus resultados, por lo que los reportes trimestrales por el 4to trimestre se
esperan hacia fines de febrero. S&P/BMV IPC 43,367.98 -158.13 (0.36%)
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Precio del Petroleo crudo WTI  PETROLEOy Bienes Bésicos
Candles Graph  Im  Sm  Ism 3om Th 14 lw 1M Los precios de los principales crudos de referencia cayeron éste

lunes mas de un 2%, presionados por los datos que mostraron un
debilitamiento de las importaciones y exportaciones en China, lo
que generd nuevos temores sobre una desaceleracién econdmica
e global que golpearia a la demanda de combustible. En un contexto
en el cual no se espera un importante crecimiento de la
demanda,los analistas ven en el 2019 el crudo Brent, el punto de
. R referencia internacional para los precios del petréleo, con un
Precio del Petroleo Brent promedio de entre 68 y 73 ddlares el barril el préximo afio. Las

bl ©=2 AL IR IENEY B previsiones para el crudo estadounidense WTI en su mayoria, caen
en unrango entre 59y 66 ddlares por barril. Cabe mencionar que
el presupuesto de Ingresos del Gobierno Federal considera un

=5 estimado de 55 délares para el crudo mexicano.

El oro ha subido mds de un 11% desde el minimo de 1,159.96
délares que tocd en agosto del 2018. Los inversionistas buscaron
seguridad tras los datos comerciales de China que afectaron al

Desempefio del Oro en los ultimos 12 meses y Rentabilidad.

g 14.01 2019 Rentabilidad y evolucion del oro .

o Elpreco el oo an 2019 + 101% apetito por el riesgo y aumentaron los temores por una
. entabilidad a 1 afio = -2,63%. L .z L. .
i Reriabidad a3 afs = + 18.72% " desaceleracidon econédmica mundial. Como comentamos en nuestro
43250 entabilidad a 5 afios = + 3,52% , . . .
Rentabiidad a 10 afios = + 56 31%. " poletin especial de perspectivas 2019, se estima un buen
2750 Rentabilidad a 15 afios = + 203,62%. ~ . .
o Rentabildad a 20 afios = + 352,50%. ~» desempeno. Los precios estimados para el oro han comenzado a ser
i;;m Rentabilidad a 40 afios =+ 493’5?%.; . .
Ly Femebicasasoaios=+297555%. L. revisados al alza en un rango amplio que va de US$1,300 hasta los
h e 3 3 - PR . . ,
oz . USS$1,450. En opinién de algunos analistas, y en la misma linea, la
arm ... plata tendria también un favorable desempefio, con un precio
am .. estimado que va de USS$16 hasta USS$20.
e
39,250- FL20
o Tipo de CAMBIO
35,500 1,200 . .
2 La expectativa de que la Reserva Federal de EU pudiera efectuar
38,000 F1.180 , . 7
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Desempefio del Peso Mexicano Ultimos 12 meses monedas mds representativas. En ésta semana, no hay cifras
USD/MXN - Délar estadounidense Peso mexicano * 18.9835 +0.0085 (+0.04%) macroeconémicas de relevancia programadas en |OS EU en
e medio del cierre parcial del gobierno. Las preocupaciones sobre
oo la situacién de los EU impiden que el délar se aprecie en un
12500 entorno adverso al riesgo. Esta situacién ha terminado por
favorecer la cotizacién del peso frente al délar en donde, por el
5000 momento, se ubica por debajo de los 19 pesos. En opinidn de
Investing con 130000 algunos espeC|aI|§tas, el peso te.ndrla. fque afectar su co.tlz.auon
a0 ante la expectativa de mayor inflacién y menor crecimiento,
Mar 12018 May 12018 Jul 12018 Sep 12018 Mov 12018 Jan 12019 . . .
e producto del desabasto de gasolina y la incertidumbre alrededor
wll, del desempefio futuro de PEMEX. Los Criterios de Politica
! : ) : Ecénomica para 2019 estiman un peso ddlar de 20 pesos; la
1dia 1 semana 1 mes 3 meses 6 meses 1 aio 5 afos Max. e . . . .,
ultima encuesta de Banxico arroja una estimacion de 20.70 por
Ultimo cierre 18.975 Compra 18.9758 Rango diario 18.978 - 19.008 déla r-
Apertura 18.9737 Venta 18.9908 52 semanas 17.9385 - 20.965
Var. en un afio -0.25%
Fuentes: Investing, preciopetroleo.net, preciooro.com,bullionvault.com
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Mercado de DEUDA

La publicacién de las minutas de la FED, respecto de la ultima
reunion del 2018, en donde incrementd su tasa en un cuarto de
punto, parecen dar cuenta de que a pesar de la fortaleza de la
economia de EU, su proceso de normalizacion monetaria para
éste 2019, serd lento y pausado. El discurso del Presidente de la
FED hace pensar a algunos especialistas en solo un alza de su tasa
objetivo en 2019 y que seria hasta finales del 2do trimestre
cuando podria presentarse el primer movimiento. Esto daria lugar
a un dodlar debilitado. Si esto sucede, el peso podria verse
favorecido por factores externos, tal y como ha sucedido en los
ultimos dias y de seguir asi, disminuir la presion hacia Banxico.
Esto implicaria que Banxico podria mantener sin cambio su actual
tasa objetivo y comenzar a pensar en recortarla hacia la segunda
mitad del 2019, tal y como algunos analistas estiman. Sin
embargo, de corto plazo, es todavia muy pronto para calcular el
posible impacto del desabasto de gasolina en los precios de
algunos bienes y servicios, lo que podria dar lugar a presiones
inflacionarias y llevar a Banxico a una nueva alza en su tasa
objetivo en la primera mitad del 2019. Habra que estar atentos a » .
las revisiones de expectativas que muy seguramente los analistas
del sector privado llevardn a acabo en los préximos dias.
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Indicadores de Banxico

Tasa THE Cetes
objetivo 28 28
8.25 8.5950 8.00

14 - ENE - 20119 14 - ENE - 2019 0% - ENE - 2018

Reservas Bono
FIX intl. (mmd) 10
19.0064 174 8.71

14 - ENE - 20189 04 - EME - 2019 08 - ENE - 2018

Inflacion
Inflacion subyacente uDIS
4.83 3.68 6.247561
DIC - 2018 DIC - 2018 14 - ENE - 2018

Reuniones de Politica Monetaria

]B BANCO=MEXICO

Calendario para los anuncios de las decisiones de politica
monetaria, las minutas de las decisiones de politica monetaria, los
informes trimestrales y los reportes sobre el sistema financiero en
2018

s Anuncios delas  Minutas de fas Informes Reportes.
decisionesde  decisionesde  trimestrales1/  sobreel
palitica politica sistema
monetaria manetaria finandiero
Enero 3
Febrern 7 2 7
Marzo =
abril 1
nayo 15 0 =
Junio 27 2
lio 1n
hgosto 15 3 =
septiambre ES
Octubre 0
Noviembre 1 E 27
Diciembre 1 4

* Meeting associated with a Summary of Economic Projections.

https://www.americaeconomia.com/negocios-
industrias/mexico-afronta-caos-economico-por-
batalla-contra-el-robo-de-combustible

*Junta de la FED relacionada con Proyecciones Econémicas y Conferencia de Prensa

América
Economia

“La ofensiva del presidente de Méxi

A0

1 |
070 EMOS
(GASONN

Meéxico afronta caos economico por batalla
contra el robo de combustible

brado

co contra el robo de combustible,

concebida como un audaz plan para acabar con la corrupcion, se ha

convertido en una batalla para evitar

el caos econémico después de que

gobiernos estatales, empresas y consumidores quedaron atrapados por la

decision.”
Consulta la nota completa en el Apartado

de Analisis, Seccion Notas y Articulos

de interés de nuestra pagina web: www.fimse.com. o directo en la fuente.

El Concepto de la Semana:
CIERRE DEL GOBIERNO DE LOS ESTADOS UNIDOS

En la politica de los Estados Unidos, un cierre de la
Administraciénl o cierre del Gobierno es una situacién en la
que el gobierno suspende la prestacién de todos los servicios
publicos menos los considerados como '"esenciales". De
forma general, los servicios del gobierno federal de los
Estados Unidos que continian en activo a pesar de la
parada son el Servicio Meteorolégico Nacional y sus agencias
filiales, los servicios médicos de las instalaciones federales,
el servicio postal, las fuerzas armadas, el control del trdafico
aéreo y las prisiones. En cierta medida, un cierre del
Gobierno es similar a un cierre patronal del sector privado.
La separacion de poderes que establece la Constitucion de
los Estados Unidos permite que las diferentes ramas del
gobierno federal sean controladas por diferentes grupos
politicos. En el caso del presupuesto federal, es el Congreso
—formado por el Senado y la Camara de Representantes—
quien debe consensuar y aprobar el presupuesto, el cual es
refrendado después por el Presidente .

Fuentes: Banxico,FED, Washington Post, Wikipedia.
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Encuesta Citibanamex

La primer encuesta del 2019 que efectud Citibanamex entre analistas del sector rpivado, se llevd a cabo el
pasado 7 de enero, en donde todavia no se conocia de la posibilidad de que EU pudiera ser mas pausado en
este 2019 en su proceso de normalizacién monetaria. Tampoco se habia presentado el desbasto de gasolina y
ha sido, hasta ésta semana que algunos especialistas comienzan a manifestar su opinién respecto del posible
impacto en los precios de bienes y servicios, en caso de que continue el desbasto.

Segun el resumen de informacién, el 60% de los analistas encuestados estimaba que Banxico podria efectuar
un nuevo incremento en su tasa objetivo en un cuarto de punto en la primer mitad del 2019, escenario que
podria cumplirse si se incrementan de manera importante las presiones inflacionarias. Sin embargo, el délar a
la baja en los mercados internacionales y la relativa estabilidad en el precio del petrdleo, podrian jugar de
contrapeso en la decisién.

Finalmente, el estimado de inflacidn hacia el cierre del 2019, se ubica en 3.96, casi un punto por arriba del

objetivo del banco central de 3%, pero que seguramente debera ser revisado si los efectos del desbaso de
gasolina, resultan superiores a lo esperado.

Expectativazs de Inflacion

Inflzcion
- Subyacents Sub 1 Sub e Suby b Promedi
Diciambras o f oo Enarn p04g oo odoon 2018 Hyce 2010 uby=certs  ramedia
Diciambre Enero 2018 2M4 2018 anual
2020-2024
|F'n:-'rEdn:| 0 ] 0.38 0.33 Laar 387 3% 354 33
Expectativas Variables Financieras y PIB
Tasa o8 Tasa e Nivel del Tipo  Mived del Tipo
Praxime Magritud y Fondad Fondso de Cambia de Cambio
mavimisnto Dirsccion  Bancano 2018 Bancario 2020 2012 2020 FIE 2078 FIE 2008 FIE 2020
CHBITe Ciams CiBIme Ciams
T
Promegio IR 005 B.35 7.79 20,63 2076 21 1.8 20
Madiana may-12 025 8.25 773 2050 .65 21 1.3 20
Cispersion 0.25 23 0.58 0.3 1.18 oos 0.20 0.43
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Declaraciones y Certificacidon de Analisis

Yo, Beatriz Lépez Mejia, certifico que los puntos de vista que se expresen en este documento son reflejo de mi opinién personal sobre los
indicadores, empresas y toda la informacion vertida en éste reporte. Conforme a lo establecido en las Politicas y Lineamientos para evitar
conflicto de interés establecido en la Guia de Inversion de FIMSE, los analistas bursatiles tienen que observar ciertas reglas que regulen su
participacién en el mercado, con el fin de prevenir la utilizacién de informacion privilegiada.

La remuneracidon de la Analista en Jefe se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes de FIMSE Asesoria
Patrimonial Independiente S de RL de CV (FIMSE) y esta se determina con base en la rentabilidad de FIMSE y del desempefio individual del
Analista en Jefe . La analista no ha recibido, no recibe, ni recibird pago directo o compensacion de alguna de las empresas o de cualquiera de
las fuentes mencionadas en este reporte y que puedan ser sujetas de andlisis en este documento.

Puede ser posible que FIMSE haya prestado, este prestando o brinde a futuro algin servicio a alguna fuente de informaciéon o empresa
mencionada en este reporte. En los Ultimos 12 meses, FIMSE no ha recibido compensacién por este concepto.

Ninguno de los miembros de FIMSE funge con algun cargo en alguna de las fuentes de informacion o empresas mencionadas en este reporte

Al cierre del Gltimo trimestre, ningln miembro de FIMSE mantiene inversiones directa o indirectamente en valores o instrumentos financieros,
que represente el 1% o mas de su cartera de inversion, de los valores en circulacion o el 1% de la emisidén subyacente de los valores o
instrumentos de inversién mencionados en éste reporte.

El propésito de esta publicacion y de sus servicios asociados es delinear el progreso de los mercados en los términos de la aplicacién correcta
de un sistema determinado. La informacién contenida en este reporte ha sido obtenida de fuentes consideradas como fidedignas. La
informacion, estimaciones y recomendaciones que llegaran a incluirse en este reporte se encuentran vigentes a la fecha de su publicacion,
pero pueden ser sujetas de modificaciones o cambios.

“Reporte integrado y presentado con fundamento en el Anexo 15, Articulo 47, de las DCGA a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion”

La guia de inversién definida por FIMSE considera:

En el Mercado de Renta Variable:

Compra:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos supera la expectativa del indice de Precios de la BMV.
Retencion:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea similar a la expectativa del indice de Precios de la BMV.
Venta:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea inferior a la expectativa del indice de Precios de la BMV.

En el Mercado de Deuda:

Compra:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos supera la expectativa de la Inflacién.
Retencion:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea similar a la expectativa de la Inflacién.
Venta:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea inferior a la expectativa de la Inflacién.

“Rendimientos pasados no garantizan Rendimientos Futuros”
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