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MERCADOS ACCIONARIOS

El pasado viernes, China y Estados Unidos realizaron "nuevos progresos" en la ronda de negociaciones sobre comercio que
se celebré en Washington. Los temas mas importantes segln el comunicado, incluyeron un borrador de acuerdos sobre
asuntos de transferencia de tecnologia, proteccion de propiedad intelectual, servicios, agricultura y la balanza comercial
bilateral. Las negociaciones continuaran la préxima semana a través de videoconferencia en un intento por alcanzar un
acuerdo para resolver una guerra comercial que se ha mantenido por 9 meses. Y fue precisamente la expectativa de
nuevos progresos, uno de los factores que influyé en el favorable desempefio de los mercados. Sin embargo, en opinidn
de los especialistas, el factor determinante en esta ocasion fue la publicacion de indicadores econdmicos en China (Indice
de manufactura que salio ya de terreno negativo) y EU ( cifras de empleo, en donde resalta una revision al alza en las
cifras de enero y febrero del 2019 y una tasa de desempleo estable en 3.8%), que parecen dar cuenta de que la economia
global sigue creciendo y aleja por el momento la expectativa de una nueva recesidn. La Bolsa Mexicana de Valores,
registro un desempeno semanal muy en linea con los mercados accionarios desarrollados, ya que los factores antes
mencionados inciden en una menor aversién al riesgo. La semana que comienza se encuentra cargada de reuniones
importantes y la publicacién de datos relevantes. En lo internacional, resalta que los paises de la Unidn Europea estan
preparando un plan para alargar la extension del Brexit para el Reino Unido. Las ideas pueden presentarse el martes en
una reunion entre la canciller alemana, Angela Merkel, y la primera ministra del Reino Unido, Theresa May. Cabe recordar
que la nueva fecha limite para el Brexit es el 12 de abril, a menos que se logre una extensién. Igual de relevante resultaran
las reuniones de primavera del Fondo Monetario Internacional y el Banco Mundial, en donde el mercado espera con
atencion la actualizacion de las Perspectivas de la Economia Mundial. El Banco Central Europeo dara a conocer su decisién
de politica monetaria, en donde no se esperan cambios en su tasa objetivo (actualmente en 0%) y las minutas de la FED en
donde los analistas esperan obtener mayor detalle de la expectativa de no mover su tasa objetivo y mantener su postura
de “paciencia” a pesar de la incertidumbre respecto del crecimiento global de la economia. En México, Banxico también
publicard sus minutas y el mercado se encontrara atento a sefiales mas especificas respecto del inicié de baja en la tasa

objetivo, que segun algunos analistas podria darse en la reunion de junio proximo.
S&P/BMV IPC * 44,952.61 -37.25 (-0.08%)
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confirmar la expectativa de la FED de no mover su tasa objetivo, lo
que resta atractivo al dolar respecto de la canasta de monedas
P mas representativas. Esto incrmenta el apetito por activos de
mayor riesgo, como las divisas emergentes incluyendo al peso
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mexicano. Sin embargo, los analistas especializados estiman que
la cotizacion del peso frente al ddlar seguird sufriendo algunas
presiones adicionales a lo largo del 2019, incluyendo el dificil
camino hacia la ratificacién por parte de Estados Unidos del TMEC,
el cual seguramente serd tomado como bandera politico electoral,
con vistas a las elecciones presidenciales en Estados Unidos del
2020. De ahi que la ultima encuesta de Citibanamex, arroje un tipo
de cambio estimado hacia el cierre del 2019 de $20.11.
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Mercado de DEUDA.
Los ultimos datos econdmicos publicados en

Indicadores de Banxico
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* Meeting associated with a Summary of Economic Projections

*Junta de la FED relacionada con Proyecciones Econémicas y Conferencia de Prensa

Articulo Semanal de Interés
https://www.eluniversal.com.mx/articulo/arturo-
sarukhan/nacion/tmec-terreno-minado-escabroso-y-
compleijo

El Concepto de la Semana:

Que es el ITC (International Trade Centre)?:

OPINIBN 2 ARTURG SARUKHAN #

EL ITC es un organismo conjunto de la Organizacién Mundial
del Comercio y de las Naciones Unidas. Su objetivo es
ayudar a las empresas de paises en desarrollo para que

TIMEC: terreno minado,
escabroso y complejo

Gaj0a/2015 | @ b | Si no se vuelve a atravesar algun imprevisto —o un
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ARTURO SARUKHAN

Arturo Sarukhan es Embajador
de carrera del Servicio Exterior
Mexicano y consultor
internacional basado en la
ciudad de Washington, en
Estados Unidos.

arrebato de Donald Trump, ya sea cerrando algun cruce
fronterizo o intempestivamente iniciando la denuncia del
TLCAN- a mediados de mes podriamos finalmente ver el
banderazo de salida del proceso formal de debate y,
esperemos, eventual ratificacién del TMEC en Estados
Unidos. A mas tardar el 20 de abril, la Comision de
Comercio Internacional (ITC, por sus siglas en inglés)
tiene que entregar al Congreso estadounidense, con base
en la ley que autoriza al Ejecutivo negociar un acuerdo
comercial internacional, un informe evaluando el impacto
y las implicaciones econémicas que el TMEC tendra para
su pais. Originalmente, con base en el cronograma
previsto por dicha ley, la ITC tendria que haberlo publicado
en la segunda semana de marzo, pero cortesia del cierre
gubernamental propiciado por Trump, el plazo se pospuso
maés de un mes. Una vez enviado el informe al Congreso,
la Casa Blanca podria ya someter el TMEC al Capitolio a
partir de mayo.

Consulta la nota completa en el Apartado de Analisis, Seccion Notas y

Articulos de interés de nuestra pagina web: www.fimse.com. o directo
en la fuente.

sean mds competitivas en los mercados del mundo, acelerar
el desarrollo econémico y contribuir al logro de los Objetivos
de Desarrollo del Milenio (ODM) de las Naciones Unidas.El
ITC fue constituido en 1964 y, desde entonces, actua como
punto de coordinacién del sistema de las Naciones Unidas
para la prestacién de asistencia técnica en materia de
comercio (TRTA). En consonancia con el mandato conjunto,
de la Organizacion Mundial del Comercio (OMC) y de las
Naciones Unidas a través de la Conferencia de las Naciones
Unidas sobre Comercio y Desarrollo (UNCTAD), presta apoyo
a las estrategias de sus organizaciones matrices en las
esferas de regulacion, investigacion y formulaciéon de
politicas. Sus esfuerzos se centran en la aplicacion y
ejecucion de proyectos prdcticos en el ambito de la TRTA.

Fuentes: Banxico,FED, ITC, Banorte, Fxstreet.
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Encuesta Citibanamex
Publicada el 05 de abril, 2019

* POLITICA MONETARIA.-El consenso de la Encuesta Citibanamex de Expectativas continGa pronosticando que el
proximo movimiento para la tasa de interés de politica monetaria sera un recorte de 25pb en noviembre de 2019.
Para finales de 2020, |a tasa de politica monetaria ahora se espera en 7.25%, después del 7.50% previo.

* TIPO DE CAMBIO.-El consensolLa estimacion para la cotizacidn del peso respecto al ddlar al cierre de 2019 se mantuvo
en 20.10. Sin embargo, para el cierre de 2020, el consenso ajusté su prondstico a 20.00 desde un nivel previo de
20.15 pesos por délar.

* INFLACION.-El crecimiento del INPC en marzo se espera que sea de 0.41% mensual, lo que implica una tasa anual de
4.03%, por encima de la de 3.94% en febrero.

+ CRECIMIENTO ECONOMICO.-Contindan previéndose tasas de crecimiento econémico en 2019 y 2020 de 1.5% y 1.8%,
respectivamente. Sin embargo, hacemos notar que, por primera vez, todos los prondsticos individuales de
crecimiento del PIB en 2019 se ubicaron por debajo del 2%.

Fuentes: CITIBANAMEX.
1

Expectativas Variables Financieras y PIB

Tasa de Tasa de Nivel del Tipo Nivel del Tipo
oxi i Fondeo Fondeo de Cambio de Cambio
Participantes (25) mz:i);;:;:to h:?i?:;l:;lil:ny Bancario 2019 Bancario 2020 2019 2020 PIB2019  PIB 2020
Cierre Cierre Ciere Cierre

Acfinver sep-19 -0.25 8.00 775 20.40 20.80 17 20
BAML ago-18 -0.25 775 6.50 20.50 2090 10 15
Banorie jun-19 -0.25 775 - 21.30 - 15 21
Bardays - - 825 825 20.50 20.50 18 20
BEVA Bancomer ago-18 -0.25 175 6.75 19.00 18.80 14 22
BMP-Paribas nov-19 -0.25 T1.78 6.75 18.60 18.00 156 1.0
BX+ - - 825 775 19.80 18.70 18 20
Citibanamex jun-18 -0.25 775 7.00 20.10 20.30 14 14
ClBanco eb-20 -0.25 8.25 7.50 19.80 20.00 1.6 18
Finamex eb-20 -0.25 825 725 19.70 18.70 14 14
Grupo Bursaméfrica nov-19 -0.25 8.00 7.50 19 64 18.30 13 08
HSBC eb-20 -0.25 8.25 6.25 21.00 19.4% 156 18
Invex - - 825 - 19.80 - 18 -

@i BEA nov-19 -0.25 775 6.75 20.00 19.80 14 1.7
JP Morgan feb-20 -0.25 8.25 725 2025 20.50 15 17
Monex sep-19 -0.25 8.00 7.50 19.50 19.50 17 20
Pro Asset Management nov-19 -0.25 8.00 8.00 20.25 = 16 18
Prognosis jun-18 -0.25 750 7.00 19.80 20.00 156 15
Santnder mar-20 -0.25 825 775 20.50 21.00 15 18
Scofiabank mar-20 -0.25 8.25 750 2126 21.1M 14 13
Sockete Generale Jun-18 -0.25 725 575 21.00 - 17 1.0
Thorne & Associaes nov-19 -0.25 8.00 7.75 20.50 20.50 13 20
UBS sep-19 -0.25 1.7 6.75 20.50 21.20 1.7 19
Valmex nov-19 -0.25 8.00 7.50 19.80 20.40 15 1.7
Vechor jun-19 -0.25 775 7.00 19.10 19.00 17 23
Promedio oct19 -0.25 786 721 201 20.06 156 17

Documento Destinado al Publico en General Beatriz Lépez Mejia

Linea FIMSE (01461) 215-1234 Analista en Jefe  beatriz.lopez@fimse.com



mailto:beatriz.lopez@fimse.com

®

V 4
Empresa Registrada ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores B O e t I n

RAI 30003-001-(13859)-21/08/2015 -
Informativo

Declaraciones y Certificacidon de Analisis

Yo, Beatriz Lépez Mejia, certifico que los puntos de vista que se expresen en este documento son reflejo de mi opinién personal sobre los
indicadores, empresas y toda la informacion vertida en éste reporte. Conforme a lo establecido en las Politicas y Lineamientos para evitar
conflicto de interés establecido en la Guia de Inversion de FIMSE, los analistas bursatiles tienen que observar ciertas reglas que regulen su
participacién en el mercado, con el fin de prevenir la utilizacién de informacion privilegiada.

La remuneracidon de la Analista en Jefe se basa en actividades y servicios que van dirigidos a beneficiar a los clientes de FIMSE Asesoria
Patrimonial Independiente S de RL de CV (FIMSE) y esta se determina con base en la rentabilidad de FIMSE y del desempefio individual del
Analista en Jefe . La analista no ha recibido, no recibe, ni recibird pago directo o compensacion de alguna de las empresas o de cualquiera de
las fuentes mencionadas en este reporte y que puedan ser sujetas de andlisis en este documento.

Puede ser posible que FIMSE haya prestado, este prestando o brinde a futuro algin servicio a alguna fuente de informaciéon o empresa
mencionada en este reporte. En los Ultimos 12 meses, FIMSE no ha recibido compensacién por este concepto.

Ninguno de los miembros de FIMSE funge con algun cargo en alguna de las fuentes de informacion o empresas mencionadas en este reporte

Al cierre del Gltimo trimestre, ningln miembro de FIMSE mantiene inversiones directa o indirectamente en valores o instrumentos financieros,
que represente el 1% o mas de su cartera de inversion, de los valores en circulacion o el 1% de la emisidén subyacente de los valores o
instrumentos de inversién mencionados en éste reporte.

El propésito de esta publicacion y de sus servicios asociados es delinear el progreso de los mercados en los términos de la aplicacién correcta
de un sistema determinado. La informacién contenida en este reporte ha sido obtenida de fuentes consideradas como fidedignas. La
informacion, estimaciones y recomendaciones que llegaran a incluirse en este reporte se encuentran vigentes a la fecha de su publicacion,
pero pueden ser sujetas de modificaciones o cambios.

“Reporte integrado y presentado con fundamento en el Anexo 15, Articulo 47, de las DCGA a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion”

La guia de inversién definida por FIMSE considera:

En el Mercado de Renta Variable:

Compra:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos supera la expectativa del indice de Precios de la BMV.
Retencion:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea similar a la expectativa del indice de Precios de la BMV.
Venta:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea inferior a la expectativa del indice de Precios de la BMV.

En el Mercado de Deuda:

Compra:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos supera la expectativa de la Inflacién.
Retencion:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea similar a la expectativa de la Inflacién.
Venta:

Cuando nuestra expectativa de rendimientos sea inferior a la expectativa de la Inflacién.

“Rendimientos pasados no garantizan Rendimientos Futuros”
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